Jahresabschluss =

zum 31. Dezember 2018

der Stadtsparkasse Dessau

Sitz Dessau-Roflau

eingetragen beim
Amtsgericht Stendal
Handelsregister-Nr. HRA 11988



Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018
31.12.2017
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 16.770.783,00 22.644
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 8.286.712,14 8.728
25.057.495,14 31.372
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 27.639.902,25 24.275
b) andere Forderungen 45.304.707,84 30.245
72.944.610,09 54.520
4. Forderungen an Kunden 338.820.616,02 335.468
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 112.811.728,26 EUR ( 111.110 )
Kommunalkredite 54.208.392,73 EUR ( 64.615 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o&ffentlichen Emittenten 105.931.895,46 90.826
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 105.931.895,46 EUR ( 90.826 )
bb) von anderen Emittenten 188.194.736,93 203.238
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 188.194.736,93 EUR ( 203.238 )
294.126.632,39 294.064
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
294.126.632,39 294.064
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 86.239.697,95 66.991
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 2.287.398,05 4.494
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 408.250,00 EUR ( 408 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermégen 41.823,25 93
darunter:
Treuhandkredite 41.823,25 EUR ( 93 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 67.255,00 23
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
67.255,00 23
12. Sachanlagen 13.179.843,03 13.959
13. Sonstige Vermdgensgegenstiande 566.747,09 201
14. Rechnungsabgrenzungsposten 213.807,74 48
Summe der Aktiva 833.545.925,75 801.233




Passivseite

31.12.2017
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 25.941.639,99 26.188
25.941.639,99 26.188
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 315.879.711,46 314.254
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 135.649,99 530
316.015.361,45 314.784
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 404.523.535,62 370.883
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.061.153,95 1.750
405.584.689,57 372.632
0,00 0
721.600.051,02 687.417
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR ( 0)
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 41.823,25 93
darunter:
Treuhandkredite 41.823,25 EUR ( 93 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 514.588,26 554
6. Rechnungsabgrenzungsposten 313.603,76 377
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen flir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 6.576.941,00 6.026
b) Steuerriickstellungen 36.000,00 385
c) andere Rickstellungen 4.483.005,37 4.859
11.095.946,37 11.270
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 7.390.920,44 10.986
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 EUR ( 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 33.700.000,00 31.900
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
¢) Gewinnrlicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 32.448.700,97 31.915
32.448.700,97 31.915
d) Bilanzgewinn 498.651,69 533
32.947.352,66 32.449
Summe der Passiva 833.545.925,75 801.233
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 5.989.500,46 6.710
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
5.989.500,46 6.710
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 15.216.248,38 19.068

15.216.248,38 19.068




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018
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Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen
aus der Abzinsung von Ruickstellungen
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen

aus der Aufzinsung von Rickstellungen

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
flihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
darunter: Zuflhrungen zum oder Entnahmen aus

dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Sonstige betriebliche Ertrage

darunter:

aus der Abzinsung von Riickstellungen

(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Aufzinsung von Ruickstellungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrage

darunter: Ubergangseffekte aufgrund des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
AuBerordentliche Aufwendungen
darunter: Ubergangseffekte aufgrund des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

darunter: Veranderung der Steuerabgrenzung
nach § 274 HGB

EUR
10.586.465,52

8.487,92 EUR
0,00 EUR

5.311.824,99

0,00 EUR

96.418,18 EUR
468,30 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR

8.204.679,08
2.117.033,47

579.134,68 EUR

627.514,30 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

15.898.290,51

1.299.492,04

2.175.939,11

11817753

0,00

7.567.699,99

361.294,69

10.321.712,55

6.433.747,23

0,00

357.198,41

1.653.104,75

0,00

0,00

0,00

2.030.281,83

24.329,48

0,00

0,00

0,00

0,00

1.1.-31.12.2017

EUR TEUR
B 11.621
( 22 )
( 0)
5.958
( 0)
B 17.579
1.546
( 55 )
( 2)
14.598.798,47 16.033
B 1.930
B 102
0
2.292.116,64 2.031
0,00 0
B 6.735
234
7.206.405,30 6.501
0,00 0
( 0)
307.299,94 526
( 0)
24.404.620,35 25.091
B 8.301
1.964
(. 407)
B 10.265
6.990
16.755.459,78 17.255
970.605,68 976
1.029.385,55 757
( 502 )
— 0 —
1.787
357.198 41 1.787
B 231
0
1.653.104,75 231
0,00 0
1.800.000,00 4.700
2.553.263,00 2.959
— 0 —
( 0)
0
( 0)
0,00 0
B 2401
( 0)
24
2.054.611,31 2.426
498.651,69 533
0,00 0
498.651,69 533
— 0 —
— 0 —
0,00 0
498.651,69 533
— 0 —
— 0 —
0,00 0
498.651,69 533




Anhang

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Stadtsparkasse Dessau wurde nach den fiir Kreditinstitute
geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung lber
die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (Rech-
KredV) aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemei-
nen Bewertungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Berilicksichtigung der fiir Kre-
ditinstitute geltenden erganzenden Vorschriften (88 340 ff. HGB).

Forderungen
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit dem Nennwert bilanziert.

Bei Darlehen wird der Differenzbetrag zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag in
die Rechnungsabgrenzungsposten der Passivseite aufgenommen. Die erfolgswirk-
same Auflésung erfolgt grundsatzlich laufzeit- und kapitalanteilig. Im Fall von Fest-

zinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Von Dritten erworbene Schuldscheinforderungen und Namensschuldverschrei-
bungen wurden mit dem Nennwert angesetzt. Ist der Nennwert hdher als der Aus-
zahlungsbetrag oder die Anschaffungskosten, wird der Unterschiedsbetrag in den
Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite aufgenommen. Die erfolgswirk-
same Auflésung erfolgt planmaRig. Ist der Nennwert niedriger als der Auszahlungs-
betrag oder die Anschaffungskosten, wird der Differenzbetrag in den Rechnungsab-
grenzungsposten auf der Aktivseite aufgenommen. Die erfolgswirksame Auflésung
erfolgt planmaRig.

Bei den Forderungen an Kunden wurde dem akuten Ausfallrisiko durch die Bildung
von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Auf den latent gefdhrdeten For-
derungsbestand wurden angemessene Pauschalwertberichtigungen beriicksichtigt.
Die Hohe der Pauschalwertberichtigung wird in Anlehnung an das Schreiben des
Bundesministeriums der Finanzen vom 10. Januar 1994 sowie in Anlehnung an die
BFA-Stellungnahme 1/90 des IDW ermittelt. Bei der Ermittlung der Pauschalwertbe-

richtigung wurde ein zehnjahriger Betrachtungszeitraum beriicksichtigt. Damit soll

1



einer aus dem Rechenmodell resultierenden Unterzeichnung des latenten Aus-
fallsrisikos durch einen unterdurchschnittlichen tatsachlichen Forderungsausfall in

den letzten fiinf Jahren entgegen gewirkt werden.

Soweit die Griinde fiir eine Wertberichtigung nicht mehr bestehen, sind Zuschrei-
bungen (Wertaufholungen) bis zu den Zeit- bzw. Nominalwerten vorgenommen

worden.
Wertpapiere

Bei Wertpapieren in Girosammelverwahrung wurden die Anschaffungskosten bei
gleicher Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Die Bewer-
tung der Wertpapiere der Liquiditatsreserve erfolgte nach dem strengen Niederst-
wertprinzip, die des Anlagevermdégens zu den Anschaffungskosten bzw. zu den fort-
gefiihrten Buchwerten. Bei Teilen der Wertpapiere des Anlagevermégens haben wir
Abschreibungen vorgenommen, sofern von dauerhaften Wertminderungen auszu-
gehen war. Wertaufholungen wurden durch Zuschreibungen auf den héheren Kurs,

maximal aber bis zu den Anschaffungskosten, beriicksichtigt.

Bei der Bewertung der Wertpapiere wurde der beizulegende Wert aus einem Bérsen-

oder Marktpreis bestimmt.

Bei den Wertpapierleihegeschiften gehen wir nicht von einem Ubergang des wirt-
schaftlichen Eigentums der Wertpapiere auf den Entleiher aus. Die verliehenen

Wertpapiere werden in den origindren Bilanzposten bilanziert.

Bei im Bestand gehaltenen Anteilen an Investmentvermégen ist fiir die Bewertung
der nach investmentrechtlichen Grundsatzen bestimmte Riicknahmepreis mal3geb-
lich.

Bei Anteilen an offenen Immobilienfonds, die dem Anlagevermdgen zugeordnet
wurden, sind vertraglich geregelte Riickgabefristen zu beachten. Bei Nichtbeach-
tung dieser Fristen wird durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft ein Riickgabeab-

schlag erhoben.



Beteiligungen

Beteiligungen wurden zu den Anschaffungskosten bilanziert. Abschreibungen auf
den niedrigeren beizulegenden Wert sind wegen dauerhafter Wertminderung vor-

genommen worden.
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Als immaterielle Anlagewerte haben wir entgeltlich erworbene Software nach den
Vorgaben des IDW-Rechnungslegungsstandards "Bilanzierung von Software beim
Anwender" (IDW RS HFA 11) ausgewiesen. Der Ansatz erfolgte mit den Anschaf-
fungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, wobei die betriebsge-
wohnliche Nutzungsdauer in Anlehnung an das EStG bzw. die amtlichen AfA-

Tabellen ermittelt wurde.

Im Sachanlagevermégen wurden die planmdfligen Abschreibungen fiir Gebdude
linear nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer in Anlehnung an die einkom-
menssteuerlichen Vorschriften vorgenommen. Bei Gegenstdnden der Betriebs- und
Geschaftsausstattung einschlieflich Betriebsvorrichtungen erfolgten die planmaRi-
gen Abschreibungen linear nach der betriebsgew6hnlichen Nutzungsdauer in An-
lehnung an die amtlichen AfA-Tabellen.

Mieterein- und -umbauten wurden nach den fiir Gebdaude maRgeblichen Grundsat-

zen bzw. der kiirzeren betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter sowie Software mit Anschaffungskosten bis
250,00 EUR sind im Erwerbsjahr voll abgeschrieben worden. Geringwertige Wirt-
schaftsgiiter mit Anschaffungskosten {iber 250,00 EUR bis 1.000,00 EUR wurden in
einen Sammelposten eingestellt, der liber fiinf Jahre gewinnmindernd aufzuldsen

ist.

Die in friiheren Geschiftsjahren vorgenommenen steuerrechtlichen Abschreibungen
(FordG, 8 7i EStQ) auf das Sachanlagevermdgen wirken sich — unter Inanspruchnah-
me der Ubergangsregelung des Artikel 67 Abs. 3 und 4 EGHGB - in niedrigeren lau-
fenden Abschreibungen aus. Dies hat zu einem entsprechend héheren Steuerauf-

wand gefiihrt. Der verbleibende Saldo hat das Jahresergebnis um 40 TEUR erhdht.



Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermdégensgegenstande werden nach dem strengen Niederstwert-

prinzip zu Anschaffungskosten bewertet.
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert. Unterschiedsbetrdge
zwischen Ausgabe- und Erfillungsbetrag bei Verbindlichkeiten werden auf die Lauf-
zeit erfolgswirksam aufgeldst.

Riickstellungen

Rickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages gebildet, der nach verniinf-
tiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Kiinftige Preis- und Kostensteige-
rungen wurden beriicksichtigt. Riickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von
mehr als einem Jahr wurden mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungs-
verordnung (RickAbzinsV) abgezinst. Von dem Abzinsungswahlrecht, bei einer
Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger abzuzinsen, wurde kein Gebrauch ge-

macht.

Rickstellungen fiir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grund-
sdtzen auf der Grundlage der neuen Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck ent-
sprechend dem Teilwertverfahren unter Beriicksichtigung der zukiinftig erwarteten
Lohn- und Gehaltssteigerungen von 1,90 % sowie Rentensteigerungen von 1,90 %
ermittelt. Die Umstellung auf die neuen Richttafeln fiihrte zu einer Erhéhung der
Pensionen. Die Anpassungsbetrage wurden in voller Hohe als Personalaufwand er-
fasst. Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden mit einem von der Deutschen Bun-
desbank veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen
zehn Geschaftsjahren abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von

15 Jahren ergibt. Der Rechnungszinssatz fiir Pensionen betrdgt 3,21 %.

Bei der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen wurde unterstellt, dass sich der Ver-

pflichtungsumfang sowie der Rechnungszinssatz erst zum Ende der Periode é@ndern.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen wurden im sonsti-
gen betrieblichen Aufwand erfasst. Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes
oder Zinseffekte einer geanderten Schatzung der Restlaufzeit wurden im sonstigen

betrieblichen Ertrag bzw. Aufwand ausgewiesen.



Die iibrigen Riickstellungen wurden in Hohe des notwendigen Erfiillungsbetrages
gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Sie be-

riicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ih-
rer Restlaufzeit entsprechenden und von der Deutschen Bundesbank veréffentlich-
ten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Bei
Restlaufzeiten zwischen 2 und 39 Jahren ergaben sich Zinssatze zwischen 0,88 %
und 2,52 %. Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Riickstellungsbewer-
tung entstehenden Aufwendungen und Ertrdge wurde davon ausgegangen, dass
eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt, so dass der
Buchwert der Verpflichtungen mit dem Zinssatz zum Ende der Periode aufgezinst
wurde. Entsprechendes gilt fiir eine Verdanderung des Verpflichtungsumfanges; bei
einem teilweisen Verbrauch der Riickstellung vor Ablauf der Restlaufzeit gilt die An-
nahme, dass der Verbrauch erst zum Ende der jeweiligen Periode in voller Hohe er-

folgt.

Aufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen wurden im sonstigen be-
trieblichen Aufwand erfasst. Zinseffekte aus der Anderung des Abzinsungssatzes
oder Zinseffekte einer gednderten Restlaufzeit wurden im sonstigen betrieblichen
Ertrag bzw. Aufwand ausgewiesen. Sofern es sich um Riickstellungen im Zusam-
menhang mit dem verzinslichen Kundengeschiaft handelt, werden die Zinseffekte im

Zinsuberschuss beriicksichtigt.

Fir die unwiderrufliche Verpflichtung neben den jahrlichen Beitragszahlungen zu-
satzliche Beitrdge in den Sparkassenstiitzungsfonds des Ostdeutschen Sparkassen-
verbandes gemalR den Grundsatzen der risikoorientierten Beitragsbemessung des
Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe zu leisten, wurden Riickstellun-
gen i.H.v. 937 TEUR gebildet. Auf die Ausfiihrungen zu den kiinftigen Einzahlungs-
verpflichtungen in ein nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2 i.V.m. § 43 Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) anerkanntes Einlagensicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe un-

ter Abschnitt ,Sonstige finanzielle Verpflichtungen* wird verwiesen.

Aus der Beteiligung des Sparkassenbeteiligungsverbandes Sachsen-Anhalt (SBV) an
der Norddeutschen Landesbank hatte sich im Jahr 2018 aufgrund einer voraussicht-



lich dauernden Wertminderung Bewertungsaufwand ergeben. Der Verbandsvor-
stand des SBV hat sich entschlossen, den entstandenen Fehlbetrag durch eine Ver-
bandsumlage spdtestens im Jahr 2019 auszugleichen. Es wurde eine Riickstellung

in Hohe des erwarteten Umlagebetrages i.H.v. 843 TEUR gebildet.
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaf 8 340g HGB zur Absicherung
gegen die besonderen Risiken des Bankgeschaftes. Im Geschaftsjahr erfolgte eine

weitere Dotierung.
Strukturierte Produkte

Die strukturierten Produkte (Darlehen mit Sondertilgungs- oder Sonderkiindigungs-
rechten, Forward-Darlehen, Forward-Schuldscheindarlehen, Schuldscheindarlehen
mit Zinsuntergrenze, Spareinlagen mit Kiindigungsrechten bzw. Stufenzinsvereinba-
rungen, Kapitalmarktfloater) wurden einheitlich ohne Abspaltung der Nebenrechte

bilanziert und bewertet.
Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs (Zinsbuchs)

Alle bilanziellen und auRerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente auBerhalb
des Handelsbestands (Bankbuch) wurden in eine Gesamtbetrachtung einbezogen,
der die Methodik der barwertorientierten Betrachtungsweise zugrunde liegt. Nach
dem Prinzip der verlustfreien Bewertung von Zinsrisiken im Jahresabschluss von
Kreditinstituten ergibt sich die Notwendigkeit zur Bildung einer Riickstellung fir
drohende Verluste aus schwebenden Geschdften nur insoweit, dass der Buchwert
des Bankbuchs gréRer ist als der Barwert des Bankbuchs. Aus der Uberpriifung zum
Bilanzstichtag ergab sich kein Riickstellungsbedarf fiir Zinsanderungsrisiken, da der
(Netto-)Buchwert aller zinstragenden Positionen durch den kongruent ermittelten
(Netto-)Barwert unter Beriicksichtigung der dem Zinsbuch zurechenbaren Risiko-

und Verwaltungskosten tuberdeckt wurde.
Angaben zu nicht passivierten pensionsdhnlichen Verpflichtungen

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversor-
gung nach MalRgabe des ,Tarifvertrags liber die zusatzliche Altersvorsorge der Be-
schaftigten des o6ffentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zuge-

sagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen



Altersversorgung gemadld ATV-K zu verschaffen, ist die Stadtsparkasse Dessau Mit-
glied in der Zusatzversorgungskasse Sachsen-Anhalt (im Folgenden: ZVK).

Die ZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und Kapitalde-
ckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines Abschnitt-
deckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die zusatz-
versorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschiaftigten ermittelt. Aus den
Zusatzbeitragen wird gemal 8 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK
ein separater Kapitalstock aufgebaut.

Der Umlagesatz betrug im Geschaftsjahr 2018 1,5 % der umlagepflichtigen Gehal-
ter. Der Zusatzbeitrag betrug im Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 30. Juni 4,6 %
und vom 01. Juli bis 31. Dezember 4,8 %. Davon betragt der Arbeitnehmeranteil 2,3
% bzw. 2,4 %, Dadurch vermindert sich der Gesamtbeitrag zur Kapitaldeckung um
2,3 % bzw. 2,4 %. Der Umlagesatz bleibt im folgenden Geschaftsjahr unverandert.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des
Leistungsanspruchs gemafd ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflich-
tung der Sparkasse ausschlieBlich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr be-
griindeten Mitgliedschaftsverhdltnisses die erforderlichen, satzungsmaRlig gefor-
derten Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen fir
die Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 7.864 TEUR betru-
gen im Geschaftsjahr 313 TEUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungs-
standard IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durch-
fihrung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager
wie der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat
im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n.
F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrech-
nungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2018 ermit-
telt. Unabhdngig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivvermo-
gen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es
gemadR IDW RS HFA 30 n. F. fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2
EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28
Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 1.788 TEUR.



Die quantitative Ermittlung erfolgte im Jahr 2018 nach einer bundesweit einheitli-
chen Methodik, die der Rechtsauffassung des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW)
entspricht. Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung
wurde danach in Anlehnung an die versicherungsmathematischen Grundsatze und
Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fiir unmittelbare Pensionsver-
pflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer gemal3 Satzung der
ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der
Heubeck-Richttafeln RT 2005 G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemal 8§
253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis
der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 3,21 %
verwendet, der sich bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt. Da es sich nicht um ein entgeltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind
erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu beriicksichtigen. Die Daten zum Versicher-
tenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember 2018 liegen derzeit noch
nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2017 abgestellt

wurde.

Der gemall Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Ein-
standspflicht der Sparkasse gemal} 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse
fur die Erfillung der zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung), so-
fern die ZVK die vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemal} der
Einschdtzung des verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten zum 31. Dezember
2018 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestdtigt der verantwort-
liche Aktuar der ZVK in diesem Gutachten die Angemessenheit der rechnungsmaRi-
gen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt auf Basis des
versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit der
Leistungsverpflichtungen der ZVK.



3. Erlauterungen zur Jahresbilanz

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute
In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an die eigene Girozentrale

31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR

22.306.957,99 23.727.570,73

Posten 4: Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR

12.912.906,91 9.222.141,21

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen bdrsen-
fahigen Wertpapieren sind

bdrsennotiert
nicht bérsennotiert

Nicht nach dem Niederstwertprinzip bewertet
wurden Wertpapiere mit Buchwerten von
zusammen

Der beizulegende Wert betrdgt

31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR

253.745.332,40 248.648.598,52
40.381.299,99 45.415.407,52

9.966.950,00 34.812.545,00
9.904.500,00 34.604.600,00

Es handelt sich dabei um festverzinsliche Schuldverschreibungen o6ffentlicher und

anderer Emittenten, die zum Nennbetrag eingeldst werden. Eine Wertminderung auf

Grund eines verdnderten Zinsniveaus ist nicht als dauerhafte Wertminderung anzu-

sehen, weil sich zwischenzeitliche Wertschwankungen bis zur Einlésung der Wertpa-

piere wieder ausgleichen.




31.12.2018 Vorjahr

EUR EUR

Posten 6: Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere
Von den in diesem Posten enthaltenen bdrsen-
fahigen Wertpapieren sind

borsennotiert 31.226.498,42 34.562.709,20

nicht bérsennotiert 11.785.204,34 8.928.157,57
Nicht nach dem Niederstwertprinzip bewertet
wurden Wertpapiere mit Buchwerten von
zusammen 20.421.463,59 7.423.580,18
Der beizulegende Wert betragt 20.118.505,86 7.360.364,16

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Anteile an Immobilien-
Investmentvermdgen. Die planmaRig zu erwartende Wertentwicklung tbersteigt die
zu erwartenden Ausschiittungen. Unter Beriicksichtigung der Dauerbesitzabsicht ist
von einer nur voribergehenden Wertminderung auszugehen. Wdhrend der Bi-

lanzaufstellung war die Wertminderung bereits um ein Viertel abgebaut.

Posten 7: Beteiligungen

Beteiligungen von nicht untergeordneter Bedeutung

Beteiligungs- Ergebnis
Name und Sitz Eigenkapital quote Jahr 2017
EUR % EUR
Ostdeutscher Sparkassen-
verband, Berlin 181.120.801,75 0,696342 -436.814,65
Sparkassenbeteiligungsverband
Sachsen-Anhalt, Magdeburg 116.512.758,33 3,30 -16.757,87

Dariiber hinaus halt die Sparkasse weitere Beteiligungen. Im Hinblick auf deren un-
tergeordnete Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Stadt-
sparkasse Dessau wurde auf die Angaben gemal3 § 285 Nr. 11 HGB i.V.m. 8 286 Abs.

3 Nr. 1 HGB verzichtet.
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31.12.2018 Vorjahr

EUR EUR
Posten 9: Treuhandvermdgen
Das Treuhandvermdgen betrifft:
Forderungen an Kunden 41.823,25 93.331,51
31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR

Posten 12: Sachanlagen

Die fiir sparkassenbetriebliche Zwecke genutz-
ten Grundstlicke und Bauten haben einen Bi-
lanzwertin Hohe von

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschafts-
ausstattung betragt

11.092.406,55 11.487.769,86

1.664.447,60 2.031.292,64

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag
und dem héheren Auszahlungsbetrag von For-
derungen

31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR
40.105,35 7.509,43

Posten 15: Aktive latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels-

und Steuerbilanz bestehen zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Ge-

samtbetrag der kiinftigen Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen

Uberdeckt. Sachverhalte, aus denen kiinftig Steuerbelastungen entstehen kénnen,

bestehen bei den Anteilen an Immobilien-Investmentvermdgen. Absehbare Steu-

erentlastungen resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden insbesondere bei

der Forderungsbewertung, bei der Bewertung der Wertpapiere, im Sachanlagever-

mogen sowie bei den Riickstellungen. Eine passive Steuerabgrenzung war demzu-

folge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern wurde verzichtet.
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Die Ermittlung der Differenzen erfolgte bilanzpostenbezogen unter Zugrundelegung
eines Steuersatzes von 31,58 % (Korperschaftsteuer zuziiglich Solidaritdtszuschlag

und Gewerbesteuer).

31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR
Weitere Angaben:
Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lau-
tenden Vermodgensgegenstdande belduft sich
auf 0,00 8.485,33

12



Anlagespiegel

Entwicklung des Anlagevermdgens (Angaben in TEUR)

Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten Entwicklung der kumulierten Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Stand am Ab- Zu- Anderungen der gesamten Abschreibungen im Stand am Stand am Stand am
01.01. des Zuginge Abginge 31.12.des 01.01. des schreibungen | schreibungen Zusammenhang mit 31.12.des 31.12.des 31.12.des
Geschifts- - Um- Geschifts- Geschéfts- im Geschéfts- im Geschifts- Geschifts- Vor-
jahres bzw. Nettoveranderung +/- buchungen jahres jahres jahr Geschéftsjahr | Zugéngen Abgéngen | Umbuchungen jahres jahres jahres
Forderungen an
Kreditinstitute 5.000,0 35.000,0 30.000,0
Forderungen an
Kunden -10.000,0 45.000,0 55.000,0
®
Schuldverschreibungen =
und andere fest- S
verzinsliche Wertpa- 5 5.174,6 265.383,8 260.209,2
piere 32
Hiel
o
Aktien und andere =
nicht festverzinsliche § 22.585,0 55.013,2 32.428,2
Wertpapiere g
Beteiligungen -2.206,4 2.287,4 4.493,8
Anteile an verbunde-
nen Unternehmen 0,0 0,0 0,0
Immaterielle Anlage- 687,2 79,4 0,0 766,7 664,6 34,8 0,0 34,8 0,0 0,0 699,4 67,3 22,7
werte
Sachanlagen 31.197,5 161,9 365,3 30.994,1 17.238,5 935,8 0,0 935,8 360,1 0,0 17.814,2 13.179,8 13.959,0

Aufgrund der Darstellung in TEUR kdénnen sich rundungsbedingte Abweichungen ergeben.

Es wurde von der Zusammenfassungsmaglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV Gebrauch gemacht.
Die Fortfuihrung der Spalte Anschaffungs-/Herstellungskosten ist wegen der Anwendung des § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV nicht méglich.
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Passivseite:
31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR

Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Giro-
zentrale 25.258.757,13 26.121.418,50

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit fir Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten libertrage-

nen Vermdgensgegenstande belduft sich auf 25.233.565,28 26.088.136,79
31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten betreffen:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 41.823,25 93.331,51
31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR

Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungs-

betrag bzw. den Anschaffungskosten von Forde-

rungen gegeniiber dem héheren Nominalwert sind

enthalten in Hohe von 194.094,27 225.015,82

Posten 7: Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellungen i.H.v. 6.577 TEUR wurde nach
MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergan-
gen zehn Geschaftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen Marktzinssat-
zes aus den vergangen sieben Geschiftsjahren betragt der Erfiillungsbetrag der
Pensionsriickstellungen 7.331 TEUR. Zum Bilanzstichtag ergibt sich hieraus ein Un-
terschiedsbetrag i. H.v. 754 TEUR gemadR § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB. Ausschiittungs-
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gesperrt nach 8 253 Abs. 6 Satz 2 HGB sind unter Beriicksichtigung bereits erfolgter
Thesaurierungen 75 TEUR. Der Jahresiiberschuss kann somit nicht voll ausgeschiit-

tet werden.

31.12.2018 Vorjahr
EUR EUR
Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten
Fiir nachrangige Verbindlichkeiten sind im Be-
richtsjahr Zinsen angefallen in Héhe von 247.714,31 283.358,92

Die Bedingungen der Nachrangigkeit bei diesen Mitteln entsprechen 8 10 Abs. 5a
KWG a.F. bzw. Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR).

Die Mittelaufnahmen sind im Durchschnitt mit 2,66 % verzinslich. Die Ursprungs-
laufzeiten betragen 5 bis 8 Jahre. Im Folgejahr werden aus diesen Mitteln
3.790.466,00 EUR zur Riickzahlung fallig.
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Passiva unter dem Strich
Posten 1: Eventualverbindlichkeiten

Im Zusammenhang mit der Unterbeteiligung des Ostdeutschen Sparkassenverban-
des an einer Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG hat der Hauptbeteiligte gegeniiber
dem Unterbeteiligten Anspruch auf Ersatz seiner Finanzierungskosten, sofern die
von der Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG erzielten Ertrdge nicht ausreichen, die
Finanzierungskosten zu begleichen. In einem solchen Fall hat die Stadtsparkasse
Dessau die Verpflichtung ibernommen, anteilig fiir den anfallenden Aufwendungs-
ersatz (Zinsen und Darlehensverbindlichkeiten) einzustehen. Die Stadtsparkasse
Dessau hat dariiber hinaus die Verpflichtung tibernommen, fiir anfallende Zinsen
aus einer Darlehensschuld des Ostdeutschen Sparkassenverbandes (Unterbeteilig-
ter) einzustehen. Ein Betrag, zu dem die Inanspruchnahme aus dem Haftungsver-
haltnis kiinftig greifen kann, ist nicht quantifizierbar.

Posten 2: Andere Verpflichtungen

Durch die kiinftige Inanspruchnahme der unter den anderen Verpflichtungen aus-
gewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen entstehen nach den Erkenntnissen des
Bilanzstichtages werthaltige Forderungen. Es sind keine Anhaltspunkte fiir wirt-
schaftliche Belastungen der Sparkasse aus den ausgewiesenen unwiderruflichen

Kreditzusagen erkennbar.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen:

Am Bilanzstichtag bestehen unwiderrufliche Zeichnungszusagen i.H.v. 8,3 Mio. EUR
fur Anteile an mehreren offenen Immobilienfonds. Die Unwiderruflichkeit der Zeich-

nungszusage besteht langstens bis zum Ablauf des 06. Juli 2023.

Die Stadtsparkasse Dessau gehort dem institutsbezogenen Sicherungssystem der
Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe (Sicherungssystem) an, das elf regionale Spar-
kassenstiitzungsfonds durch einen liberregionalen Ausgleich miteinander verkniipft
(freiwillige Institutssicherung). Zwischen diesen und den Sicherungseinrichtungen
der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch
diese Verknilipfung steht im Stiitzungsfall das gesamte Sicherungsvolumen der
Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfligung. Das Sicherungssystem basiert auf dem
Prinzip der Institutssicherung. Ziel dabei ist es, die angeh6renden Institute selbst zu
schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten
abzuwenden. Auf diese Weise schiitzt die Institutssicherung auch samtliche Einla-

gen der Kunden.

Das Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensiche-
rungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt (gesetzliche Einlagensicherung). Unabhan-
gig von der Institutssicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem jeden-
falls einen Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen i. S. v. 8 2 Absdtze 3 bis 5 EinSiG
bis zu den Obergrenzen gem. 8 8 EinSiG (derzeit 100.000 EUR pro Person).

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat das bisherige System der freiwilligen Institutssi-
cherung fiir alle deutschen Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen
beibehalten. Zusatzlich erfiillt das Sicherungssystem auch die Anforderungen des
EinSiG und wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

als Einlagensicherungssystem anerkannt.

Im Bedarfsfall entscheiden die Gremien der zustdndigen Sicherungseinrichtungen
dariiber, ob und in welchem Umfang Stiitzungsleistungen im Rahmen der freiwilli-
gen Institutssicherung zugunsten eines Instituts erbracht und an welche Auflagen

diese ggf. gekniipft werden. Der Einlagensicherungsfall hingegen wiirde von der
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BaFin festgestellt. In diesem Fall hat das Sicherungssystem die Funktion der Aus-

zahlungsstelle.

Das Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation besitzt ein effizientes
Risikomonitoringsystem zur Friiherkennung von Risiken sowie eine risikoorientierte
Beitragsbemessung bei gleichzeitiger Ausweitung des Volumens der verfligbaren
Mittel (Barmittel und Nachschusspflichten).

Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtungen in ein nach 8 2 Abs. 1 Nr. 2i. V. m. § 43
Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) als Einlagensicherungssystem anerkanntes insti-
tutsbezogenes Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe (,Sicherungssys-
tem*) belaufen sich am Bilanzstichtag auf insgesamt 974 TEUR. Bis zum Erreichen
des individuellen Zielvolumens in 2024 sind jdhrliche Beitrage zu entrichten. Fir
einen Betrag i.H.v. 974 TEUR wurden aufgrund einer im Geschaftsjahr 2018 aktuali-
sierten unwiderruflichen Verpflichtungserkldarung zur Zahlung von zusatzlichen Bei-
tragen in den Sparkassenstiitzungsfonds des Ostdeutschen Sparkassenverbandes
Riickstellungen ausgewiesen. Auf die Ausfiihrungen unter 2. Bilanzierungs- und Be-

wertungsmethoden Posten: Riickstellungen wird verwiesen.
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Restlaufzeitengliederung

Die gemadR 8 9 RechKredV geforderte Gliederung der Forderungen und Verbindlich-
keiten nach Restlaufzeiten ergibt fiir die folgenden Posten:

Posten der Bilanz Restlaufzeit 31.12.2018 Vorjahr

Aktiva 3 b)

andere Forderungen an bis zu 3 Monaten 0,00 0,00

Kreditinstitute mehr als 3 Monate bis zu einem Jahr 0,00 0,00
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 30.000.000,00 5.000.000,00

mehr als 5 Jahre

15.000.000,00

25.000.000,00

Aktiva 4

Forderungen an Kunden

bis zu 3 Monaten

mehr als 3 Monate bis zu einem Jahr
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren
mehr als 5 Jahre

mit unbestimmter Laufzeit

5.321.424,43
21.854.906,17
105.648.170,14
191.637.888,05
13.889.761,96

5.274.096,61
26.343.065,37
92.769.358,09
194.926.720,54
15.346.392,07

Aktiva 5

Schuldverschreibungen und ande-

re
festverzinsliche Wertpapiere

In dem auf den Bilanzstichtag
folgenden Jahr werden féllig

35.102.700,00

24.854.850,00

Passiva 1b)
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten mit vereinbarter

Laufzeit oder Kiindigungsfrist

bis zu 3 Monaten

mehr als 3 Monate bis zu einem Jahr
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren
mehr als 5 Jahre

621.556,19
1.635.390,85
7.408.040,93

16.276.227,42

673.282,54
1.692.915,76
7.758.539,78

16.062.912,84

Passiva 2 a ab)

Spareinlagen mit vereinbarter bis zu 3 Monaten 34.006,30 191.295,66
Kiindigungsfrist von mehr als mehr als 3 Monate bis zu einem Jahr 44.345,32 220.417,93
3 Monaten mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 55.698,77 109.818,34
mehr als 5 Jahre 1.599,60 8.269,84
Passiva 2 b bb)
andere Verbindlichkeiten bis zu 3 Monaten 421.271,63 689.471,82
gegeniiber Kunden mit mehr als 3 Monate bis zu einem Jahr 109.304,92 388.964,80
vereinbarter Laufzeit mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 500.577,40 611.336,81
oder Kiindigungsfrist mehr als 5 Jahre 30.000,00 60.000,00

Alle Werte in EUR.

Anteilige Zinsen der jeweiligen Positionen werden gemdR § 11 Satz 3 RechKredV
nicht nach Restlaufzeiten aufgegliedert.
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Posten 1: Zinsertrage

Im Rahmen der Mindestreservehaltung und der Bargeldversorgung hat die Sparkas-
se im abgelaufenen Geschaftsjahr negative Zinsen an die Europdische Zentralbank
gezahlt. Diese Negativzinsen wurden im GuV-Posten 1 a) mit den Zinsertragen, die
Uiblicherweise bei derartigen Geschaftsvorfallen anfallen, durch offene Absetzung in

einer zusatzlichen Vorspalte verrechnet.

Posten 2: Zinsaufwendungen

Bei einzelnen Geschaftsvorfdllen kommt es aufgrund der Auswirkungen des vorherr-
schenden Niedrigzinsumfeldes dazu, dass die Sparkasse fiir die Hereinnahme von
Einlagen institutioneller Anleger eine Verglitung (positive Zinsen) erhdlt. Diese posi-
tiven Zinsen wurden im GuV-Posten 2 mit den Zinsaufwendungen, die iblicherweise
bei derartigen Geschaftsvorfdllen anfallen, durch offene Absetzung in einer Vorspal-

te verrechnet.

Posten 5: Provisionsertrage

Die wesentlichen Provisionsertrdge fiir die fir Dritte erbrachten Dienstleistungen
fir Verwaltung und Vermittlung entfallen auf die Vermittlung von Produkten der
Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertrage, Immobilien, Konsumentenkredi-

te, Leasingvertrage, Fondsanteile).

Posten 6: Provisionsaufwendungen

Zur Verbesserung des Bildes lber unsere Ertragslage werden die an Dritte gezahl-
ten Pramien und Provisionen fiir die Vermittlung von Kredit- und Einlagengeschaf-
ten (134 TEUR) abweichend vom Vorjahr unter GuV-Posten 6 ,Provisionsaufwen-
dungen® und nicht mehr unter GuV-Posten 10b) ,andere Verwaltungsaufwendungen

ausgewiesen.
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Posten 25. Jahresiiberschuss

Der einer Ausschiittungssperre gemaR 8 253 Abs. 6 Satz 2 HGB unterliegende Ge-
samtbetrag in Hohe von 754 TEUR resultiert aus dem Unterschiedsbetrag zwischen
dem Ansatz der Pensionsriickstellungen nach MalRgabe des entsprechenden durch-
schnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschiftsjahren anstelle
eines durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschifts-
jahren. Ausschiittungsgesperrt nach 8 253 Abs. 6 Satz 2 HGB sind unter Beriicksich-
tigung bereits erfolgter Thesaurierungen 75 TEUR. Der Jahres-iiberschuss kann so-
mit nicht voll ausgeschiittet werden.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung:

Der ausgewiesene Jahresiiberschuss unterliegt teilweise der Ausschiittungssperre
gemadR 8§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGB. Auf die Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrech-
nung (Posten 25) wird verwiesen. Der Jahresiiberschuss soll vollstiandig der Sicher-
heitsriicklage zugefiihrt werden.
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5. Sonstige Angaben

Dem Verwaltungsrat der Stadtsparkasse Dessau gehdéren an:

Vorsitzender

Kuras, Peter

Stellvertretende Vorsit-
zende

Hoffmann, Frank

Dr. jur. Exner, Stefan

Mitglieder

Miller, Angela

Prager, Thomas

Kolze, Jens

Jingling, Burker-
Wieland

Hubatsch, Antje

Pohlandt, llona

Grohmann, Ines

Ruff, Jan
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Beruf

Oberbiirgermeister der Stadt
Dessau-RoRlau

Dipl.-Ing. Maschinenbau, padagogi-
scher Mitarbeiter Euro-Schulen
Sachsen-Anhalt GmbH

Rechtsanwalt, Rechtsanwaltskanzlei
Dr. Exner & Partner

Rentnerin, Krankenschwester im
Ruhestand

Mitarbeiter IT, DVV Stadtwerke
Dessau

Abgeordneter im Landtag Sachsen-
Anhalt

Geschaftsfiihrer Deutsche LED Agen-
tur GmbH, Inhaber eines Sicher-
heitsdienstleistungsunternehmens

Sparkassenkauffrau, Sparkassenan-
gestellte, Mitarbeiterin Personal-
wirtschaft und Entwicklung

Sparkassenkauffrau, Sparkassenan-
gestellte, Leiterin Zentrale Dienste

Sparkassenfachwirtin, Sparkassen-
angestellte, Leiterin KundenCenter

Dipl.-Betriebswirt (BA), Sparkassen-
angestellter, Mitarbeiter Vertriebs-
management/Handel



Stellvertretende Mit-

glieder

Otto, Hans-Georg Dip.-Ing.-Okonom, Rentner, Ober-
blirgermeister a.D.

Schroter, Steffen Geschaftsfiihrer eines Handwerksbe-
triebes fiir Reparaturen und Service
von Pumpentechnik

Ehrlich, Christian Dipl.-Volkswirt, MBA, Sparkassenan-

gestellter, Mitarbeiter Rechnungs-
wesen und Controlling

Dem Vorstand der Stadtsparkasse Dessau gehdren an:
Vorsitzender Mitglied
Dormeier, Konrad Brakelmann, Frank

Der Vorstandsvorsitzende verantwortet die Bereiche Interne Revision, Risikocon-
trolling und Marktfolge, das Mitglied des Vorstandes die Bereiche Markt und Handel.

Die Funktionen im Vorstand werden hauptberuflich ausgeiibt.

Zur Angabe der Gesamtbeziige des Vorstandes machen wir von der Schutzklausel
des 8286 Abs. 4 HGB Gebrauch. An friihere Mitglieder des Vorstandes wurden im
Geschaftsjahr Versorgungsbeziige in Héhe von 280 TEUR gezahlt. Die Pensions-
riickstellungen fiir die friiheren Mitglieder des Vorstandes und fiir ihre Hinterbliebe-
nen betragen am 31. Dezember 2018 4.619 TEUR.

Den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Verwaltungsrates wurden
Kredite sowie eingegangene Haftungsverhdltnisse in Hohe von 724 TEUR gewahrt.
Den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Verwaltungsrates wurden

Gesamtbeziige in H6he von 46 TEUR gezahlt.
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Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 110,25
Teilzeitkrafte 48,25
Insgesamt 158,50

nachrichtlich:

Auszubildende 10,50

Vom Abschlusspriifer wurde folgendes Gesamthonorar berechnet:

31.12.2018
EUR
fur die Abschlusspriifungsleistungen 184.199,00
fir andere Bestatigungsleistungen 37.488,08
darunter:
fur Prifungen nach 8 89 WpHG
einschlieRlich Depotpriifung 37.488,08
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Vorjahr
EUR

193.715,75
28.434,13

28.434,13



Vorgdnge von besonderer Bedeutung

Die Norddeutsche Landesbank - Girozentrale (NORD/LB) bedarf einer Starkung des
Eigenkapitals, an der sich nach aktuellem Kenntnisstand die Sparkassen-
Finanzgruppe mit finanziellen Mitteln beteiligen wird. Aufgrund der iiber den Spar-
kassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt (SBV S-A) gehaltenen Beteiligung am
Stammkapital der NORD/LB wird sich die Sparkasse im Jahr 2019 voraussichtlich an
der Kapitalerhéhung bei der NORD/LB in Form einer Beteiligung engagieren.

Dessau-RoRlau, 21. Mdrz 2019

Stadtsparkasse Dessau

-

Der Vorstan

Dormeier Brakelmann
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Anlage zum Jahresabschluss gemR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2018

("Lénderspezifische Berichterstattung")

Die Stadtsparkasse Dessau hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
und beziehen sich ausschlieBlich auf ihre Geschdftstatigkeit als regional tdtige
Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Stadtsparkasse
Dessau besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder
von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene
Rechnung zu gewshren.

1

Die Stadtsparkasse Déssau definiert den Umsatz aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrége,
Zinsaufwendungen, laufende Ertrdge aus Aktien etc, Ertrdge aus
Gewinngemeinschaften etc,, Provisionsertrage, Provisiohsaufwendungen,
Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrage. Der
Umsatz flr den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 betréigt 24.405 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfinger in Volizeitdquivalenten betrigt im
Jahresdurchschnitt 149,14.

Der Gewinn vor Steuern betragt 2.553 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 2.030 TEUR. Die Steuern betreffen laufende
Steuern.

Die Stadtsparkasse Dessau hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen
erhalten.



Bestatigungsvermerk

Bestétigungsvermerk des unabhingigen Abschiusspriifers

An die Stadtsparkasse Dessau

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Stadtsparkasse Dessau - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darsteflung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Daruiber hinaus haben wir den Lagebericht der
Stadtsparkasse Dessau fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. Dezember 2018 so-
wie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Spar-
kasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risi-
ken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen ge-
gen die OrdnungsméBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geftihrt hat.



Grundiage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvVQ")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V. (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhangig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfilit. Darliber hinaus erkldren wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrvVQ, dass
alle von uns beschéftigten Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APIVO erbracht haben, Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unsere Frufungsurteile zum Jahresabschiuss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
méBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte vs)urden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschiusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu die-
sen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:
1. Bewertung der Forderungen an Kunden

2. Bewertung der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere und
der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere

3. Bewertung der Mitgliedschaft am Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt
Unsere Darstellung der besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:
a) Risiko fiir den Jahresabschluss

b) Unsere Vorgehénsweise in der Priifung

c) Verweis auf weitergehende Informationen



a)

b)

b)

Bewertung der Forderungen an Kunden

Das Kundenkreditgeschéft ist ein ma3gebliches Geschéftsfeld der Sparkasse. Durch Wertbe-
richtigungen im Kundenkreditgeschaft konnen sich wesentliche Auswirkungen auf den Jahres-
abschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse, ergeben. Bei der Bewertung ein-
zelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kredithehmers, d. h. insbesonde-
re die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen Leistungsverpflichtun-
gen nicht mehr nachkommen kann (Ausfallwahrscheinlichkeit), mafgeblich. Bei der Beurtei-
lung der Ausfallwahrscheinlichkeit bestehen handelsrechtlich zuléssige Ermessensspielraume.

Wir haben den von der Sparkasse eingerichteten Prozess zur Bewertung der Kundenforderun-
gen gemall §§ 340e Abs. 1 Satz 2, 253 Abs. 1 und 4 HGB gepruft. Den Bewertungsprozess
haben wir auf der Basis der Organisationsrichtlinien beurteilt. Daneben haben wir Prifungs-
handiungen zur Wirksamkeit des Prozesses vorgenommen. Bei einer risikoorientiert vorge-
nommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements haben wir auf der Grundiage von Kre-
ditunterlagen die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen
Adressenausfallrisikos sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefshrdeten For-
derungen und die dabei zugrunde gelegten Bewertungsparameter geprift.

Weitere Informationen zum Bestand und zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im
Anhang zum Jahresabschluss in den Eri&uterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den und zum Bilanzposten Aktiva 4 enthalten.

Bewertung der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-
piere und der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere

Das Wertpapiereigengeschéft beeinflusst den Jahresabschluss der Sparkasse aufgrund seiner
Hohe malgeblich. Durch die marktpreisorientierte Bewertung der Wertpapiere kénnen sich
wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Sparkasse insbesondere auf die Er-
tragslage ergeben. Die Sparkasse hat Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sowie Anteile an Investmentvermégen im Portfolio, die sie sowoh! der Liquiditéts-
reserve als auch dem Anlagevermdgen zugeordnet hat. Fir Zwecke der Bewertung der Wert-
papiere gemé&R §§ 340e Abs. 1 Satz 2, 253 Abs. 1, 3 und 4 HGB wird der beizulegende Wert
herangezogen, der durch den auf einem aktiven Markt festgestellten Preis des Finanzinstru-
ments bestimmt wurde. Fur die Bewertung der Anteile an Investmentvermégen ist der nach in-
vestmentrechtlichen Grundsatzen bestimmte Riicknahmepreis mafigeblich.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems zur Bewertung der Wertpapiere geprift. Dabei haben wir die Geschaftsorgar{l'-
sation der Sparkasse zur maschinellen Ermittiung des beizulegenden Werts am Bilanzstichtag
und die im Prozess integrierten Kontrollen geprift. Dabei beurteilten wir die Angemessenheit




c)

der vom Vorstand der Sparkasse angewandien Bewertungsmethoden und -annahmen sowie
die Vertretbarkeit der angesetzten beizulegenden Werte.

Weitere Informationen zu den Besténden und der Bewertung sind im Anhang zum Jahresab-
schluss in den Erlauterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zu den Bilanz-
posten Aktiva 5 und 6 sowie zu den strukturierten Finanzinstrumenten enthalten.

Bewertung der Mitgliedschaft am Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-
Anhalt

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 werden Beteiligungen mit Buchwerten in Héhe
von 2,3 TEUR ausgewiesen. Auf die Mitgliedschaft der Sparkasse am Sparkassenbeteiligungs-
verband Sachsen-Anhalt, Magdeburg entfallen davon 0,7 Mio. EUR. Dieser héalt Beteiligungen
an der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale, Hannover, Braunschweig, Magdeburg, an der
Offentliche Feuerversicherung Sachsen-Anhalt, Magdeburg und an der Offentliche Lebensver-
sicherung Sachsen-Anhalt, Magdeburg. In § 16 Abs. 2 der Satzung des Sparkassenbeteili-
gungsverbands Sach$en-Anhalt ist vereinbart, dass die Sparkasse gegentber dem Verband
fur einen Fehlbetrag entsprechend dem Verhaltnis ihrer Einzelanteile haftet. Fur die Bewertung
der Beteiligung ist es erforderlich, auf Bewertungsmodelle zurtickzugreifen, da weder fir die
unmittelbaren noch fur die mittelbaren Beteiligungen regeimaRig beobachtbare Markipreise
vorliegen, die zu einer Wertfindung beitragen. Da die in die Bewertung einflieRenden Parame-
ter die Wertermittlung wesentlich beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Hohe
des Beteiligungsbuchwerts und der Auswirkungen auf das Jahresergebnis im Rahmen unserer

Prafung von besonderer Bedeutung.

Im Rahmen der Prifung haben wir die Vorgehensweise des Vorstands der Sparkasse nach-
vollzogen sowie das interne Kontrollsystem der Sparkasse zur Bewertung der Beteiligung ge-
proft. Die fur die Bestimmung des Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Be-
zug auf deren Eignung, Aktualitat, Methodik sowie ihrer Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung
gewlrdigt. Damit einhergehend haben wir uns ein Versténdnis tber die der Wertermittiung zu-
grunde liegenden Ausgangsdaten der Unternehmensplanung, der Wertparameter sowie der
getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch gewrdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren

Bandbreiten liegen.

Weitere Informationen zur Bewertung der Mitgliedschaft der Sparkasse am Sparkassenbeteili-
gungsverband Sachsen-Anhalt, Magdeburg, sind in den Anhangangaben gemaf § 285
Nr. 11 HGB, den Angaben zum Bilanzposten Aktiva7 sowie den FErlauterungen zu
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthaiten.



Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagehericht

Der Vorstand der Sparkasse ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Be-
langen entspricht, und daftir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsét-
ze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verant-
wortlich for die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - fal-
schen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafur verantwortlich, die Fahigkeit der
Sparkasse zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit, so-
fern einschlagig, anzugelf);en. DarOber hinaus ist er daftr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aufderdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufsteliung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwickiung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mafnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur

die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat der Sparkasse ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer in Deutschland e. V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéRiger
Abschlussprifung durchgefthrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kéﬁ;wen aus Verstéflen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als we-
sentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinfiussen.

Wahrend der Prafung tben wir pfiichtgemaes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedec'kt werden, ist bei
Versttlen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstelilungen bzw. das AuRerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Versténdnis von dem fr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den for die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prixfungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der

Sparkasse abzugeben.

.




beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit zu-
sammenh&ngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihnrung der Unternehmenstatigkeit sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schiussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereigﬁis-
se oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass die Sparkasse ihre Unternehmensts-
tigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieilich der Angaben im Jahresabschiuss sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde lie-
genden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermit-
telt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschiuss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

flihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis geeigneter Priiffungsnachweise vollziehen wir dabei insbe-
sondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten An-

gaben abweichen.



Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie etwaige bedeutsame Prilfungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mange! im
internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Unabhan-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-
vorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach § 340k Abs. 1 und 3 HGB in Verbindung mit § 26 Abs. 2 SpkG-LSA gesetzlicher Ab-
schlusspriifer.

Wir érkléren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem Be-
richt nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Silvio Wirth.
Berlin, 26. Marz 2019

Sparkassenverband fiir die Sparkassen in den Landern
Brahdénburg, Mecklenburg-Vorpommern, im Freistaat Sachsen
und im Land Sachsen-Anhalt (Ostdeutscher Sparkassenverband)

- Prufungsstelle -

/r/ C//’\/
/' Wirth
/Glirtschaftspmfer



Der Jahresabschluss ist durch den Verwaltungsrat der Stadtsparkasse
Dessau in seiner Sitzung am 11, JUNI 2019 festgestellt worden.

Dessau-Roflau, {1 JUNI 2019 Der Vorstand

.



Lagebericht der Stadtsparkasse Dessau zum Jahresabschluss 31.12.2018

Inhaltsverzeichnis
1 Grundlagen des Unternehmens. ...ttt aees 2
2 WIS CNAIESDOIICNT ..ttt eeeee et e eeeeeeeesenmsasaeesesesssassssesasssasssssnnnes 3

2.1 Gesamtwirtschaftliche Lage und branchenbezogene Rahmenbedingungen.3

2.2 GESChAFESVEIIAUT ...ttt ettt ae s sae e sanes 6
2.2.1 Bilanzsumme und Geschaftsvolumen.........c.ccoveeeereerenenenneneneerenreneneeeenene 6
2.2.2  Kreditg@SCNEA .. . ottt sttt sae e s a s a e e 6
2.2.3 Eigenanlagen, Forderungen an Kreditinstitute und Beteiligungen.......... 7
2.2.4 Einlagen- und Refinanzierungsgeschaft ........coeeeeoecicecececeeeeceeeeeeee 8
2.2.5 VerbundgeSChaft ...ttt 8
2.2.6 Personal- und SachbereiCh ...ttt e s 9

2.3 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage.........eeceeeeeceenreeneeceeeeeneeceesnesseesnennns 10
2.3. 1 ErtragSlage ettt st et et e s re s sae s e s s s e e aaenaa e 10
2.3.2  FINANZIAQE uenrereeeeeeeeeeestetetestetesaessesaessesses e s s esaesaesaessessassassessassassaessasaans 13
2.3.3  VermOQeNSIAQe...uiuicieeeeeteteteeectesrestesresseseesesssesaessessessessessassassassaesaessassens 14

2.4 Gesamtbeurteilung des Geschaftsverlaufes und der wirtschaftlichen Lage.15
Prognose-, Risiko- und Chancenbericht........ccoevereninnnniiiececceccceseneeese e 16

3.1 PrognoSeheriCRT ittt sttt et ae s s s saesaene 16
3.1.1 Gesamtwirtschaftliche ENtWickIUNg .....ccooeeiiieeeiecieceececeeeeceeeeeeeeeene 16
3.1.2 Zukiinftige GeschaftsentwickluNg ........cocoveeervervenrerneneeneneneneeeneeeeseeeens 17

3.2 RISTKODEIICRT .ttt ettt et ne st nene 22
3.2.1 Risikomanagementsystem, Strategien und Prozess.......ccceceeverververvurnnne 22
3.2.2 Risikotragfahigkeit und Limitierung .......ccccceeevceeeenceennsenseneneerceeceeeenene 23
3.2.3 Einzelrisiken, organisatorische Grundlagen, Risikoberichterstattung ..24
3.2.4 Zusammenfassende Darstellung der Risikolage.......cccecceveeueirvcnenurcnce. 34

3.3 ChancenberiCht ... . ettt et 37



1 Grundlagen des Unternehmens

Die Stadtsparkasse Dessau ist eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in Des-
sau-Rollau und unterliegt als Kreditinstitut dem Kreditwesengesetz (KWG) und als
sachsen-anhaltische Sparkasse dem Sparkassengesetz Sachsen-Anhalt (SpkG-LSA)
sowie der Sparkassenverordnung Sachsen-Anhalt (SpkVO-LSA). Trager der Sparkas-
se ist die Stadt Dessau-RoRlau. Das Geschaftsgebiet der Sparkasse ist das Gebiet
ihres Tragers. Die Sparkasse unterliegt dem Regionalprinzip gemald 8 5 SpkG-LSA.

Die Organe der Sparkasse sind der Verwaltungsrat und der Vorstand.

Die Sparkasse ist ein regionales Wirtschaftsunternehmen mit der Aufgabe, in ihrem
Geschiftsgebiet die Versorgung mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen
sicherzustellen. Sie erbringt ihre Leistungen fiir die Bevolkerung, die Wirtschaft,
insbesondere den Mittelstand und die 6ffentliche Hand unter Beriicksichtigung der
Markterfordernisse. Sie fordert das Sparen und die allgemeine Vermdgensbildung.
Die Stadtsparkasse Dessau ist Mitglied des Ostdeutschen Sparkassenverbandes
(OSV) und des Sparkassenbeteiligungsverbandes Sachsen-Anhalt (SBV). Sie ist fer-
ner als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des OSV dem Sicherungssystem der

Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Die Stadtsparkasse Dessau betreibt alle bankiiblichen Geschifte. Das Investment-
fonds-, Versicherungs-, Bauspar- und Leasinggeschaft wird gemeinsam mit Ver-
bundunternehmen aus der Sparkassenfinanzgruppe betrieben. Die Hauptgeschafts-
felder sind das Einlagen-, Kredit- und Verbundgeschaft mit Privatkunden sowie klei-

nen und mittelstandischen Unternehmen.

Fiir den Vertrieb unserer Bankdienstleistungen stehen uns alle herkdmmlichen und
modernen Vertriebswege zur Verfligung. Hierflir stehen uns neben dem Kompe-
tenzCenter vier weitere BeratungsCenter sowie eine Vielzahl von SB-Filialen und
Geldautomatenstandorte im Stadtgebiet Dessau-Rol3lau zur Verfligung. Den media-
len Vertrieb haben wir in unserem DialogCenter gebiindelt. Dariiber hinaus stehen
wir unseren Kunden mit unserer Internet-Filiale und dem Online-Banking zur Verfi-
gung. Wir fihren zum Bilanzstichtag 38.632 Privatgiro- sowie 4.583 Geschaftsgiro-

konten.

Neben der Versorgung aller Bevélkerungskreise mit geld- und kreditwirtschaftlichen
Leistungen im Zuge des 6ffentlichen Auftrages zeigt die Stadtsparkasse Dessau ein

umfangreiches gemeinnitziges Engagement in der Region. Mittels Spenden- und
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SponsoringmaBnahmen wurde eine Vielzahl von gemeinniitzigen Projekten aus den

Bereichen Soziales, Sport und Kultur geférdert.

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche Lage und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach Informationen des DSGV zeigten sich 2018 erste Spuren der von den USA aus-
gehenden Abschottungen und zollpolitischen Konflikte. Nach den jiingsten Zahlen
des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) hat der weltweite Giiteraustausch 2018
mit 4,0 % etwas schwdcher expandiert als noch im Jahr zuvor. Die Weltproduktion

ist 2018 mit 3,7 % in dhnlichem Tempo wie im Vorjahr gewachsen.

In einigen Schwellenldandern wie der Tirkei oder Argentinien herrschten im Sommer
2018 groBere Marktturbulenzen bis hin zu Wahrungskrisen. Diese lieRen sich mit
Hilfe von Leitzinssteigerungen im ersten Fall und zusdtzlich mit Unterstiitzung
durch den IWF im zweiten einstweilen einddmmen. China offenbarte Verwundbarkei-
ten gegeniiber den handelspolitischen Konflikten, konnte jedoch gemessen an den
amtlichen Zahlen aber immer noch mit Wachstumsraten {iber der Sechs-Prozent-
Marke expandieren. Unter den Industrielandern zeigten die USA das kraftigste
Wachstum aufgrund von Impulsen der US-amerikanischen Unternehmenssteuerre-

form.

In der Europdischen Union war die institutionelle Weiterentwicklung dominiert vom

anstehenden Austritt des Vereinigten Kénigreiches.

Der Euroraum schloss das Jahr 2018 nach Informationen von Eurostat mit einer
Wachstumsrate von 1,8 % ab. Das entspricht gegeniiber dem vorangegangenen
wachstumsstarken Jahr mit einem Wachstum von 2,4 % einer Verlangsamung. Die
Beschadftigungssituation erholte sich dementsprechend in den meisten Landern wei-

ter.

Deutschland konnte im ersten Halbjahr 2018 seine aus den letzten vier Jahren ge-
wohnte hohe Wachstumsdynamik zundchst aufrechterhalten. Eine Erniichterung bei
den Stimmungsindikatoren und dann auch bei den Produktionszahlen trat im Som-
mer 2018 ein. Die handelspolitischen Unsicherheiten aus der Weltwirtschaft gingen
an Deutschland als einem ausgesprochen stark in die internationale Arbeitsteilung
verwobenen Land nicht spurlos vorbei. Dazu kamen insbesondere im dritten Quartal
ausgeprdgte Sondereffekte, wie geringere Absdtze im Automobilsektor sowie die

lang anhaltende Trockenheit. Fiir die Gesamtjahresrate des deutschen Wachstums
3



errechnete sich aus diesem wechselhaften Verlauf ein Wert von 1,5 % gegeniiber
einem Wachstum von 2,2 % in 2017. 2018 war damit das neunte positive Jahr in Fol-
ge und verlangert den bemerkenswert langen Aufschwung der deutschen Volkswirt-
schaft. Am kraftigsten konnte dabei die Investitionstatigkeit zum Wachstum beitra-
gen. Wahrend der Wachstumsbeitrag des Konsums eher unterdurchschnittlich war,

bremste ein riicklaufiger AuBenbeitrag sogar das Wachstum.

Der deutsche Arbeitsmarkt erreichte derweil erneut Rekordmarken. Die Zahl der Er-
werbstatigen im Inland stieg um 1,3 Prozent auf 44,8 Millionen. Die Arbeitslosen-
quote reduzierte sich weiter auf 5,2 % im Jahresdurchschnitt 2018, ein Riickgang

um nochmals 0,5 Prozentpunkte gegeniiber 2017.

Angesichts der robusten Konjunkturentwicklung sowie der Begrenzung des Expan-
sionsgrades der europdischen Geldpolitik stiegen die Verbraucherpreis in Deutsch-
land um 1,9 % (Vorjahr: 1,8 %) und in der Eurozone um 1,7 % (Vorjahr: 1,5 %) wei-

terhin moderat an.

Das Wirtschaftswachstum in Sachsen-Anhalt entwickelte sich nach den vorlaufigen
Angaben des Statistischen Landesamtes Sachsen-Anhalt auch im Jahr 2018 schwa-
cher als der Bundesdurchschnitt. Die Arbeitslosenquote konnte sich dagegen weiter
verbessern. Nach Angaben der Bundesagentur fiir Arbeit sank die Arbeitslosenquote
in Sachsen-Anhalt im Jahresdurchschnitt von 8,4 % auf 7,7 %.

Die konjunkturelle Entwicklung im IHK-Bezirk Halle-Dessau war seit Jahresbeginn
2018 eher riicklaufig. Vor allem die hohen Kapazitatsauslastungen sowie steigende
Preise fir Produktionsfaktoren (Fachkraftemangel, steigende Immobilienpreise)
hemmten die konjunkturelle Entwicklung. So entwickelte sich der Geschaftsklimain-
dex im Jahresverlauf auch eher seitwarts. Der 6rtliche Arbeitsmarkt zeigt nach An-
gaben der Agentur fiir Arbeit fiir Dessau-RoRlau-Wittenberg eine stabile Entwick-
lung. In der Stadt Dessau-Rol3lau betrug die jahresdurchschnittliche Arbeitslosen-
quote 7,9 % nach 8,8 % im Jahr 2017. Weiterhin kritisch ist durch die anhaltende
Alterung die demografische Entwicklung in der Region zu sehen. In der Stadt Des-
sau-Roflau lebten zum Jahresende 2018 angabegemdlR noch 81.809 Einwohner
nach 82.632 im Dezember 2017. Insgesamt ist die Bevdlkerung in der Stadt Dessau-
Rof3lau seit 1990 um ca. 35.000 Einwohner geschrumpft.

Erstmals seit 2011 konnte der Deutsche Aktienindex (DAX) keinen Zuwachs ver-
zeichnen. Uber den Jahresverlauf fiel der Index um 18,2 %. Vor allem steigende Zin-

sen in den USA, der amerikanisch-chinesische Zollstreit, die Sorgen liber eine sich
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abschwachende Weltkonjunktur sowie der Brexit und aufkeimende Haushaltsprob-
leme in Italien sorgten fiir eine eingetriibte Stimmung an den Finanzmadrkten in

Deutschland und Europa, aber auch Amerika und Asien.

Vor dem Hintergrund der weiterhin niedrigen Inflationsraten im Euroraum setzte die
EZB ihren expansiven geldpolitischen Kurs fort, begrenzte aber durch das stufen-
weise Auslaufen ihres Anleiheaufkaufprogramms den Expansionsgrad leicht. Die
Leitzinssdtze verharrten auf ihren Rekordtiefstwerten (Einlagefazilitat: -0,40 %,

Hauptrefinanzierungsfaziliat: 0,00 %).

Innerhalb der Finanzbranche blieben auch im Jahr 2018 die bekannten Belastungs-
faktoren erhalten. Das anhaltend niedrige Zinsniveau belastet die Ertragssituation
der Kreditinstitute weiterhin nachhaltig. Zudem steigt der Kostendruck im Zuge im-
mer weiter zunehmender Regulierung und der Digitalisierungserfordernisse. Hinzu
kommt die anhaltend hohe Wettbewerbsintensitat durch sogenannte Non-, Near-
und Neobanks. Somit setzte sich innerhalb der Bankenbranche der Strukturwandel
weiter fort, was zu einer immer starkeren Konsolidierung bei den Instituten und zu

einem weiteren Riickzug aus der Flache fihrt.

Innerhalb der S-Finanzgruppe waren insbesondere der abgeschlossene Privatisie-
rungsprozess der HSH Nordbank sowie der Fortbestand der Nord/LB die beherr-
schenden Themen. Wichtigstes Ergebnis in Bezug auf die HSH Nordbank (neu
»~Hamburg Commercial Bank") war die Einigung, dass die HSH Nordbank letztlich bis
Ende Dezember 2021 im Haftungsverbund der Sparkassenfinanzgruppe verbleiben

kann.

Dagegen stellt sich die Situation bei der Nord/LB sehr unerfreulich dar. Infolge von
Verlusten, insbesondere im Schiffsportfolio, war zum Ende des Jahres 2018 eine
erhebliche Unterschreitung des aufsichtlichen Mindesteigenkapitals der Landes-
bank absehbar, was direkt deren Uberlebensfihigkeit gefihrden wiirde. Vor diesem
Hintergrund haben sich unter Fiihrung des DSGV zu Beginn des Jahres 2019 die
Trager verstandigt, eine entsprechende Kapitalstarkung mitzutragen, um das dau-

erhafte Uberleben der Nord/LB zu sichern.

Die Nord/LB bedarf einer Starkung des Eigenkapitals. Daher werden auch wir uns
aufgrund der uber den Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt gehaltenen
mittelbaren Beteiligung voraussichtlich im Jahr 2019 in proportionalem MaRe an

einer KapitalstiitzungsmalRnahme entsprechend beteiligen.



2.2 Geschiaftsverlauf
2.2.1 Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Gegeniiber dem Vorjahr ist die Bilanzsumme im Jahr 2018 erneut angestiegen. Der
Anstieg begriindet sich dabei weiterhin auf den Zufluss von kurzfristigen Kunden-
einlagen, wahrend die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten anndhernd
konstant blieben. Insgesamt stieg die stichtagsbezogene Bilanzsumme zum Jahres-
ende 2018 um 32,3 Mio. Euro bzw. 4,0 % auf 833,5 Mio. Euro gegeniiber dem Vor-
jahreswert von 801,2 Mio. Euro deutlich starker als in unserer Planung vorgesehen
an. Das Geschaftsvolumen erhdhte sich im Gleichzug und lag am Ende des Jahres
bei 861,6 Mio. Euro nach 831,2 Mio. Euro im Vorjahr. Die durchschnittliche Bilanz-
summe betrug 826,9 Mio. Euro und lag vor allem aufgrund der weiter zugeflossenen

Kundeneinlagen ebenfalls Giber dem Vorjahreswert von 798,8 Mio. Euro.
2.2.2 Kreditgeschaft

Der bilanziell ausgewiesene Forderungsbestand gegeniiber Kunden stieg im Ein-
klang mit unseren Erwartungen gegeniiber dem Vorjahr von 335,5 Mio. Euro um
3,4 Mio. Euro (+1,0 %) auf 338,8 Mio. Euro an. So konnten insgesamt riickldufige
Bestdnde bei 6ffentlichen Haushalten durch Bestandszuwdchse im Privat- und Ge-

schaftskundenbereich Giberkompensiert werden.

Angesichts des duBerst niedrigen Zinsniveaus hadlt der Trend zum Erwerb von
Wohneigentum weiter an. Ebenso wirkten die Kapitalanlagemotive zur Sicherung
von Realwerten oder die Suche nach Rendite vor dem Hintergrund fehlender Alter-
nativen weiterhin belebend auf die Nachfrage nach Wohnimmobilien als langfristi-
ges Investment. Das Zusagevolumen fiir Baufinanzierungen lag mit 26,3 Mio. Euro
erkennbar tiber dem Vorjahr. Das Volumen an eigenvermittelten Konsumentenkredi-
ten an die S-Kreditpartner GmbH und Modernisierungsdarlehen lag mit 10,0 Mio.
Euro ebenfalls tiber dem Vorjahreswert. Aufgrund dieser positiven Entwicklung
konnten wir sowohl im Bereich der Baufinanzierungen als auch im Kreditvermitt-
lungsgeschadft und bei den Modernisierungsdarlehen die gesteckten Ziele vollstdn-
dig erreichen.

Im gewerblichen Kundengeschaft stellen regionale kleine und mittelstandische Un-
ternehmen, Gewerbetreibende, Handwerksbetriebe sowie Selbstdndige die Basis
unseres Geschaftes dar. Unter Beachtung unserer strategischen Ausrichtung nutzen

wir auch das Geschdft in gewerblichen Schuldscheindarlehen, welche uns lber die
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Landesbanken angedient werden. Das Zusagevolumen im gesamten gewerblichen
Kundenkreditgeschaft lag mit 22,4 Mio. Euro deutlich unter unseren Erwartungen
und unter dem aufgrund von Sondereffekten (u.a. durch steigende Immobilien-

fondsfinanzierungen) héheren Niveau des Vorjahres.
2.2.3 Eigenanlagen, Forderungen an Kreditinstitute und Beteiligungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr konzentrierten sich unsere Handelsaktivitdten vor-
nehmlich auf die Wiederanlage von verzinslichen Falligkeiten zur Fortfiihrung des
zehnjdhrigen Laufzeitportfolios sowie auf den Ausbau von Anlagen aullerhalb des
Zinsbuches. Eine Anlage von Tages- und Termingeldern im Rahmen der Liquiditats-

disposition erfolgte im gesamten Jahresverlauf nicht.

Der Buchwert der gehaltenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere lag zum Jahresende mit 294,1 Mio. auf dem Niveau des Vorjahres (An-
stieg um 0,1 Mio. Euro) und entsprach damit anndahernd unseren Planungen.
Schwerpunkte unserer Eigenanlagen stellen Anlagen innerhalb der S-Finanzgruppe
sowie im offentlichen Bereich dar.

Der Buchwert der Immobilien- und Rentenfonds (ETF non financials) erhdhte sich bis
zum Jahresende um 28,7 % auf 86,2 Mio. Euro (Vj. 67,0 Mio. Euro) und lag damit
sogar noch leicht Giber unseren Planungen. Die Zuwdchse waren dabei primar durch
weitere Zukaufe im Bereich der Immobilienfonds gepragt. Den ETF-Bestand haben
wir stattdessen abgebaut. Erstmalig haben wir einen verhadltnismaRig geringen Be-

stand eines Aktienfonds als Testgeschaft erworben.

Der Forderungsbestand gegeniiber Kreditinstituten ist um 18,4 Mio. Euro bzw.
33,8 % auf 72,9 Mio. Euro angestiegen.

Der Bilanzwert der liber den SBV und den OSV gehaltenen Verbundbeteiligungen
sowie der strategischen Beteiligungen und verbundenen Unternehmen reduzierte
sich vor dem Hintergrund der im Jahr 2018 erfolgten vollstandigen Abwertung der
mittelbaren Beteiligung an der Nord LB auf 2,3 Mio. Euro nach 4,5 Mio. Euro im Vor-
jahr (-49,1 %).



2.2.4 Einlagen- und Refinanzierungsgeschaft

Das anhaltende Niedrigzinsniveau zeigt weiterhin seine Auswirkungen auf das Anla-
geverhalten unserer Kundschaft. Der Trend zu kurzfristigen Einlagen hielt dabei
auch im Jahr 2018 unvermindert an und lag dabei erneut lber unseren Erwartun-
gen. So erhdhten sich die taglich fdlligen Verbindlichkeiten um 33,6 Mio. Euro bzw.
9,1 % auf 404,5 Mio. Euro (Vj.370,9 Mio. Euro). Begriindet wird diese Entwicklung
neben dem Zufluss von auBen auch durch weitere Falligkeiten von befristeten Kun-

deneinlagen.

Auch die dreimonatigen Spareinlagen stiegen um 1,6 Mio. Euro bzw. 0,5 % auf
315,9 Mio. Euro (Vj. 314,3 Mio. Euro) an. Der Gesamtbestand an Verbindlichkeiten
gegeniiber Nichtbanken stieg gegeniiber dem Vorjahreswert i.H.v. 698,4 Mio. Euro
um weitere 30,6 Mio. Euro bzw. 4,4 % auf 729,0 Mio. Euro zum Jahresende 2018
nochmals an. Die Bestdnde auf Landesebene erhéhten sich im vergleichbaren Zeit-

raum in gleichem MaRe.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verringerten sich gegeniiber dem
Vorjahreswert von 26,2 Mio. Euro um 0,2 Mio. Euro leicht auf 25,9 Mio. Euro und la-
gen damit etwas iiber unseren Planungen. Uber den Jahresverlauf nutzten wir als
kurzfristige Refinanzierungsquelle regelmdl3ig Tagesgeldaufnahmen bei der Deka-
Bank zu Dispositionszwecken sowie einmalig ein Hauptrefinanzierungsgeschaft bei
der Deutschen Bundesbank. Mit der Aufnahme kurzfristiger institutioneller Refinan-
zierungen waren im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund von Negativzinsen ge-
ringfligige Zinsertrage verbunden. Zum Jahresende bestanden keine institutionel-
len Mittelaufnahmen.

2.2.5 Verbundgeschaft

Das Verbundgeschaft zeigte im abgelaufenen Geschaftsjahr erneut eine differen-
zierte Entwicklung. Erfreulich war dabei vor allem die Steigerung der Absatzentwick-
lung im Lebensversicherungsbereich und im Bauspargeschaft. Das gesetzte Ziel im
Bausparbereich konnten wir nahezu vollstandig erreichen, wahrend wir im Lebens-

versicherungsversicherungsbereich die Zielerreichung etwas verfehlten.

Bei den Sachversicherungen zeigte der Kfz-Bereich mit einem gegeniiber dem Vor-
jahr gestiegenen Absatz eine erfreuliche Entwicklung. Hier konnten wir unsere Ziele

vollstandig erreichen. Der librige Sachversicherungsbereich entwickelte sich gegen-



uber dem Vorjahr stabil. Die gesetzten Zielvorgaben konnten wir aber nicht voll-

standig erreichen.

Sehr zufrieden sind wir mit den gestiegenen Bestanden beim regelmaRRigen Wertpa-
piersparen. Die Zielerreichung liegt in der Nahe unserer Planungen. Dagegen fiel der
Bruttoabsatz im Wertpapiergeschift selbst, vor allem aufgrund der steigenden Be-
lastungsfaktoren an den Aktienmarkten, gegeniiber dem Vorjahr zuriick. Im Ergeb-

nis konnten wir hier unsere Ziele nicht erreichen.

Im Bereich der Vermittlung von Immobilien konnten wir ebenfalls nicht ganz an das
sehr gute Ergebnis des Vorjahres heranreichen. Unsere Zielvorgabe konnten wir

damit nicht vollstandig erfillen.
2.2.6 Personal- und Sachbereich

Grundlage unserer Personalpolitik ist es, die in der Geschéftsstrategie angefiihrten
Ziele mit einer entsprechenden quantitativen und qualitativen Personalausstattung
zu erfiillen. Dabei stiitzen wir uns auf eine im Landesvergleich tiberdurchschnittlich

gute Qualifikationsstruktur unserer Beschaftigten.

Die Anzahl der Beschiftigten blieb zum 31.12.2018 gegeniiber dem Vorjahresende
mit 157 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern konstant. Die Anzahl der Auszubildenden
betrug 11 (Vorjahr 12). Damit ist die Sparkasse ein wichtiger Arbeitgeber in der
Stadt Dessau-RoRlau.

Im Jahr 2018 betrugen die externen Aus- und Fortbildungskosten 182 Tsd. Euro.
Schwerpunkte der kontinuierlichen Weiterbildung bilden die kundenorientierte Be-

ratung sowie die Erfiillung regulatorischer Anforderungen.

Eine brancheniibliche EDV- und Servicetechnik dient uns als unverzichtbare Grund-
lage fiir die Erfiillung unserer taglichen Aufgaben im Vertriebs- und Marktfolgebe-
reich. Im Jahresvergleich ging das Sachanlagevermégen abschreibungsbedingt auf
13,2 Mio. Euro nach 14,0 Mio. Euro im Vorjahr zuriick. Die Investitionen betrugen 0,2
Mio. Euro und verteilten sich in etwa zu gleichen Anteilen auf Grundstiicke und Ge-
bdude, immaterielle Anlagewerte und Betriebs- und Geschaftsausstattung. Insbe-
sondere die Investitionen in Grundstiicke und Gebdude betrafen vorbereitende Ta-
tigkeiten und Planungskosten im Zusammenhang mit dem ab 2019 geplanten Um-

bau unserer Hauptstelle.



2.3 Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
2.3.1 Ertragslage

Die Darstellung der Ertragslage orientiert sich an einer aus betriebswirtschaftlichen
Gesichtspunkten aufgegliederten Gewinn- und Verlustrechnung. Diese weist fol-
gende Werte aus:

2018 2017

Durchschnittliche Bilanzsumme (DBS) 826.893 Tsd. Euro 798.790 Tsd. Euro
Tsd. Euro | % der DBS | Tsd.Euro | % der DBS
Zinsliberschuss 16.426 1,99 17.435 2,18
Provisionsiiberschuss 7.172 0,87 6.490 0,81
Sonstige ordentliche Ertrage 140 0,02 124 0,02
Ordentliche Aufwendungen -16.717 -2,02 -16.611 -2,08
davon Personalaufwand -10.122 -1,22 -10.239 -1,28
Sonst.ordentlicher Aufwand 6595 080 6372| 080
Betriebsergebnis | (vor Bewertung) 7.021 0,85 7.438 0,93
Bewertungsergebnis -2.940 -0,36 222 0,03
davon: Wertpapiere -405 -0,05 269 0,03
davon: Kreditgeschdift -686 -0,08 1.297 0,16
davon: Sonstige -1.849 -0,22 -1.344 -0,17
Betriebsergebnis Il (nach Bewertung) 4.081 0,49 7.660 0,96
Neutrales Ergebnis -1.680 -0,20 -26 -0,00
Ertragssteuern -2.030 -0,25 -2.401 -0,30
Verfiigbares Ergebnis 371 0,04 5.233 0,66

Der Zinsiiberschuss bleibt die bedeutendste Ertragsquelle der Stadtsparkasse Des-
sau. Gegeniber dem Vorjahr ging er erwartungsgemal, wenngleich nicht so stark
wie geplant, von 2,18 % der DBS auf 1,99 % der DBS zuriick. Damit liegt er oberhalb
des Landesdurchschnittes von 1,89 %. Im Zuge des anhaltend niedrigen Zinsni-
veaus kam es zu einem weiteren Abschmelzen der Zinsertrage aufgrund einer ge-
sunkenen Durchschnittsverzinsung unserer gleichzeitig gestiegenen Aktiva. Dage-
gen wirkten der weitere Bestandsaufbau bei den zinsunabhdngigen Eigenanlagen
und die Uber unseren Erwartungen liegenden Ausschiittungsbetrage darauf erkenn-
bar positiv. Beim Zinsaufwand wirkten eine abnehmende durchschnittliche Verzin-
sung sowie die anhaltende strukturelle Wanderungsbewegung in die kurzfristige

Kundeneinlagen nochmals leicht reduzierend.

Der Provisionsiiberschuss ist mit 0,87 % der DBS gegeniiber dem Vorjahr (0,81 %

der DBS) deutlich gestiegen. In absoluten Werten war ein spirbarer Anstieg zu ver-
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zeichnen. Damit liegen wir auch tGber dem Landesdurchschnitt von 0,75 % der DBS
und anndhernd auf Planungshdhe. Insbesondere im Verbundgeschaft konnten wir
die Ertrdge gegeniiber dem Vorjahr insgesamt gesehen verbessern. Die Ertrdge aus
dem Giroverkehr stiegen mit Einflihrung des Hausbankmodells und infolge der im
Jahr 2018 nochmals Uiberarbeiteten Preisstruktur im Girobereich gegeniiber dem
Vorjahr deutlich an.

Die sonstigen ordentlichen Ertrdge entwickelten sich planungskonform und lagen
mit 0,02 % der DBS auf Vorjahresniveau.

Die Personalaufwendungen liefen mit 1,22 % der DBS (Vorjahr: 1,28 %) unter unse-
rem Erwartungswert von 1,27 % aus. Neben der Aufwandsreduktion aufgrund von
ungeplanter Fluktuation wirkten auch ldangerfristige Erkrankungen mindernd und
konnten so die tariflichen Lohnsteigerungen {iberkompensieren. Die Sachaufwen-
dungen und der sonstige ordentliche Aufwand stiegen dagegen vor allem in absolu-
ter Hohe an, blieben aber in relativer Hohe mit 0,80 % der DBS auf dem Niveau des
Vorjahres und entsprachen in etwa dem Planwert. Eine wesentliche Ursache fiir den
absoluten Anstieg liegt bei den Ausgaben fir Dienstleistungen Drit-
ter/Beratungsleistungen fiir das im Jahr 2017 gestartete Projekt zur Optimierung
der Kontenmodelle. Diese Aufwendungen sehen wir aber als Zukunftsinvestitionen,
da damit zukiinftig Steigerungen der Giroertrage, eine Zunahme der Produktnut-
zung durch hoéhere Kundenbindung sowie verbesserte Kostenstrukturen im Bar-

geldverkehr verbunden sind.

In der Summe lag das Betriebsergebnis vor Bewertung mit 0,85 % der gestiegenen
DBS unter dem Niveau des Vorjahres (0,93 % der DBS). Insgesamt konnten wir aber
unsere Planungen von 0,74 % der DBS deutlich tbertreffen. Das Ergebnis liegt un-
terhalb des Landesdurchschnittes von 1,04 % der DBS.

Das Bewertungsergebnis des Jahres 2018 wurde vor allem durch einen aulReror-
dentlichen Belastungsfaktor im sonstigen Bewertungsergebnis beeintrachtigt.

Das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft i.H.v.-0,05 % der DBS (Vorjahr:
0,03 % der DBS) wird von zinsbedingten Bewertungserfordernissen fiir unseren
Rentenfondsbestand dominiert. Dabei wirkten Erl6se aus dem aulRerplanmadRigen
vorzeitigen Verkauf eines festverzinslichen Wertpapieres verlusthemmend. Insge-
samt spiegelt aber der Bewertungsbedarf bei den Eigenanlagen unsere grundsatz-
lich maRig risikobereite Anlagenstrategie mit Konzentration auf das rollierende

Laufzeitenportfolio unter Beriicksichtigung sehr guter Bonitdten und einem hohen
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Besicherungsgrad wider. Insgesamt liegt das Ergebnis leicht unter unseren Planun-
gen. Bewertungserfordernisse auf Grundlage wesentlicher Bonitdtsverschlechte-

rungen lagen nicht vor.

Der Saldo der Bewertungsmalinahmen fiir das Kundenkreditgeschaft betrug -0,08 %
der DBS gegeniiber +0,16 % der DBS im Vorjahr und entsprach damit unseren Pla-
nungen. Dabei wird das Ergebnis durch wenige Einzelfdlle beeinflusst. Insgesamt
schatzen wir die Risikolage im Kundenkreditgeschaft mit Blick auf die gute Bonitats-
struktur, den Anteil der Sicherheiten sowie die grundsatzliche Konzentration auf

risikoarmes Kreditgeschaft als zufriedenstellend ein.

Das sonstige Bewertungsergebnis verschlechterte sich mit -0,22 % der DBS gegen-
Uber dem Vorjahr (-0,17 % der DBS) und fiel damit erneut schlechter als geplant aus.
Hauptursache waren erneute Bewertungserfordernisse fiir die tiber den SBV gehal-

tene Beteiligung an der Nord/LB.

In der Summe ergibt sich ein negativer Saldo beim Bewertungsergebnis (ohne Ver-
dnderung der Vorsorgereserven) von -0,36 % gegeniiber +0,03 % der DBS im Vor-

jahr.

Im Ergebnis liegt das Betriebsergebnis nach Bewertung mit 0,49 % der DBS unter
dem Vorjahreswert (0,96 % der DBS) und nahezu auf dem Niveau unserer Planun-

gen.

Das neutrale Ergebnis hat sich in Relation zur DBS mit -0,20 % gegeniiber dem Vor-
jahr (0,00 %) deutlich verschlechtert und liegt damit unter unseren Erwartungen.
Die neutralen Ertrdge speisen sich hauptsachlich aus Zinsertragen auf uneinbringli-
che Forderungen, Ertrdgen aus der Auflésung von diversen Riickstellungen sowie
aperiodischen Provisions- und Gebiihrenertragen. Bei den neutralen Aufwendungen
dominiert das zusatzliche Bewertungserfordernis fiir die mittelbare Beteiligung an
der Nord/LB (vollstindige Wertminderung) tiber das bereits im sonstigen Bewer-
tungsergebnis ausgewiesene Mald hinaus. Als weitere nennenswerte Betrdge sind
hier Zufiihrungs- und Aufzinsungseffekte fiir Pensionsriickstellungen, Abfindungs-

zahlungen und aperiodische Sachaufwendungen zu nennen.

Zusammengefasst ergibt sich vor allem aufgrund des hohen Abschreibungs- und
Riickstellungsbedarfes im Beteiligungsbereich (insgesamt 0,37 % der DBS) i.V.m.

der steuerlichen Nichtanrechenbarkeit eines Grofteils der vorgenommenen Bewer-
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tungsmalRnahmen ein deutlich unter unserer Planung liegendes verfligbares Ergeb-
nis von 0,04 % der DBS (Vorjahr 0,66 % der DBS). Damit sind wir nicht zufrieden.

Die Cost-Income-Ratio als Verhdltnis zwischen ordentlichen Aufwendungen und
Bruttoertrag stieg leicht auf 70,2 % nach 69,0 % im Vorjahr an und lag damit erfreu-
licherweise unterhalb unserer Planung von 73,7 %. Die bilanzielle Eigenkapitalren-
tabilitat vor Steuern liegt unter Beriicksichtigung der Zufiihrung des erwirtschafte-
ten Ergebnisses zu den Gewinnriicklagen mit 3,6 % unterhalb des Vorjahreswertes
von 11,9 % (Planwert 5,7 %).

Die nach 8 26a Abs. 1 KWG zu veroffentlichende Kapitalrendite als Quotient aus Jah-

resiiberschuss (Bilanzgewinn) und Bilanzsumme betragt 0,1 %.

Vor dem Hintergrund der geldpolitischen Rahmenbedingungen sowie den wachsen-
den Herausforderungen beziiglich Regulatorik, Wettbewerbsintensitat, verandertem
Kundenverhalten und den regionalen demografischen und wirtschaftlichen Entwick-
lungen sind wir mit der Entwicklung des ordentlichen Ergebnisses zufrieden. Abso-
lut nicht befriedigend betrachten wir das hohe MalR an Bewertungserfordernissen

aus dem Beteiligungsbereich.
2.3.2 Finanzlage

Mit Blick auf unsere Kapitalstruktur stellen auf der Passivseite die Kundeneinlagen
die wesentlichste Refinanzierungsquelle dar. Hierbei dominieren Sichteinlagen und

Spareinlagen mit einer dreimonatigen Kiindigungsfrist.

Unsere Zahlungsfahigkeit war im abgelaufenen Geschaftsjahr durch eine verantwor-
tungsbewusste Liquiditatsplanung jederzeit gewdhrleistet und entsprach damit un-
seren Erwartungen. Mit den uns zur Verfligung stehenden bewdhrten Steuerungsin-
strumenten stellen wir eine laufende Uberwachung und Disposition sicher, ohne
dabei Ertragschancen aus dem Blick zu lassen. Der hohe Anteil der refinanzierungs-
fahigen Eigenanlagen im Bereich der Liquiditdtsreserve auf der Aktivseite in Verbin-
dung mit dem hohen Anteil der Kundeneinlagen auf der Passivseite der Bilanz sind
auch in der Zukunft wesentliche Saulen einer guten Liquiditdtslage unserer Sparkas-
se.

Bei der Deutschen Bundesbank haben wir ein Pfanddepot, welches uns jederzeit zur
Beschaffung zusétzlicher Liquiditdt zur Verfiigung steht. Ubernachtkredite bei der

Deutschen Bundesbank haben wir nicht in Anspruch genommen.
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Die Inanspruchnahme der eingerdumten Kreditlinien bei der Nord/LB erfolgte aus-
schlieBlich zu Dispositionszwecken. Die Einhaltung der Mindestreservevorschriften
war im abgelaufenen Geschaftsjahr durchgangig gewahrleistet. Die dafiir notwendi-

gen Guthaben haben wir bei der Deutschen Bundesbank gehalten.

Die gemdlR den Anforderungen der EU-Kapitaladdquanzverordnung (CRR - Capital
Requirements Regulation) zu berechnende Liquidity Coverage Ratio (LCR) bewegte
sich in einer Bandbreite von 233,5 % bis 849,8 % und damit deutlich Giber dem zu-
kiinftig einzuhaltenden Wert von 100,0 % sowie {iber unseren hausindivduell defi-

nierten Warnmarken fiir einen Liquiditatsengpass.

Insgesamt kénnen wir die Finanzlage der Stadtsparkasse Dessau als unverandert
gut bezeichnen.

2.3.3 Vermdgenslage

Die nach dem Basel-lll-Rahmenwerk zu meldende Verschuldungsquote (LR - Le-
verage Ratio) bewegte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr in einer Spanne von 6,70
bis 7,19 erkennbar tiber dem geforderten Mindestwert von 3,0. Die Bewertungen der

Aktiv- und Passivpositionen erfolgten nach den gesetzlichen Vorschriften.

Nach Feststellung des Jahresabschlusses per 31.12.2018 und vorausgegangener
Beschlussfassung durch den Verwaltungsrat soll der Bilanzgewinn der Sicherheits-
ricklage zugefiihrt werden. Im Zuge des Jahresabschlusses haben wir zudem eine
Teilauflosung der Reserven nach § 26a KWG a.F. vorgenommen und gleichzeitig den
Fonds fir allgemeine Bankrisiken entsprechend 8 340 g HGB weiter aufgestockt. Das
Eigenkapital der Stadtsparkasse Dessau inklusive des Fonds fiir allgemeine Bankri-
siken steigt damit auf insgesamt 66,6 Mio. Euro an.

Die bilanzielle Eigenkapitalquote (Eigenkapital und Fonds fiir allgemeine Bankrisi-
ken im Verhaltnis zur Bilanzsumme) verblieb somit auf dem Vorjahresniveau i.H.v.
8,0 %. Zusatzlich stehen uns fiir besondere Risiken im Bankgeschaft Vorsorgereser-
ven nach 8 26 a KWG (a.F.) und 8 340 f HGB zur Verfiigung.

Die Eigenmittelanforderungen berechnen wir nach den Anforderungen der EU-
Kapitaladdaquanzverordnung (CRR) und melden die entsprechende Gesamtkennziffer
quartalsweise an die Deutsche Bundesbank. Fiir die Berechnung der Eigenmittelan-
forderungen fiir das operationelle Risiko nutzen wir den Basisindikatoransatz. Die
Hohe der anrechenbaren Eigenmittel lag zum 31.12.2018 bei 70,4 Mio. Euro. Inner-
halb des abgelaufenen Jahres bewegte sich die gemeldete Gesamtkennziffer nach
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CRR in einer Bandbreite zwischen 18,88 % und 19,39 % und damit deutlich lber
den regulatorischen Mindestanforderungen. Die harte Kernkapitalquote lag im Jahr
2018 zwischen 16,88 % und 17,50 %. Damit erfillen wir neben den SREP-
Anforderungen auch die durch die Bankenaufsicht mitgeteilte Eigenmittelzielkenn-
ziffer deutlich.

Mit Blick auf die Bilanzstruktur erhdohte sich zum Bilanzstichtag auf der Aktivseite
der Anteil aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
sowie Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapieren gegeniiber dem Vorjahr von
45,1 % leicht auf 45,6 %. Damit nehmen die Eigenanlagen den grof3ten Bilanzstruk-
turanteil auf der Aktivseite ein. Der Anteil der Forderungen an Kunden betrug zum
Bilanzstichtag 40,6 % (Vorjahr 41,9 %). Auf der Passivseite hat sich der Bilanzanteil
des Mittelaufkommens von Kunden mit 87,5 % (Vorjahr 87,2 %) kaum verandert.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten blieben mit 3,1 % gegeniiber dem

Vorjahrswert von 3,3 % ebenfalls nahezu unverandert.

Unter Einbeziehung des genannten Eigenkapitals und der stillen Reserven nach
§ 26 a KWG (a.F.) sowie &8 340 f HGB betrachten wir unsere Vermdgenslage als ge-

ordnet.
2.4 Gesamtbeurteilung des Geschiftsverlaufes und der wirtschaftlichen Lage

Insgesamt konnten wir uns trotz der derzeitigen Wettbewerbsbedingungen und be-
standig steigender aufsichtsrechtlicher Anforderungen mit Blick auf das erwirtschaf-
tete zufriedenstellende Betriebsergebnis vor Bewertung, die gute Finanz- und ge-
ordnete Vermdgenslage sowie die Zielerreichung im Verbundgeschaft gut behaup-
ten. Dies betrachten wir positiv. Insgesamt streben wir auf Basis unseres Zielsys-
tems und unseres geplanten Marktantritts, trotz der weiterhin noch eher ungiinsti-
gen regionalen wirtschaftlichen Bedingungen sowie unter dem Eindruck der Heraus-
forderungen des Wettbewerbs, eine starkere Nutzung der im Geschaftsgebiet vor-

handen Potenziale an.

Unter Beriicksichtigung der geordneten Vermégens- und guten Finanzlage beurtei-
len wir in unserer Einschdtzung der wirtschaftlichen Lage der Sparkasse die Gesamt-
verhdltnisse insgesamt als gut. Das gegeniiber dem Vorjahr zuriickgegangene Be-
triebsergebnis vor Bewertung ist vor dem Hintergrund der ungiinstigen Rahmenbe-
dingungen zufriedenstellend. Die weiterhin héheren Vergleichswerte der Sparkas-
sen in Sachsen-Anhalt sind fiir uns zusatzliche Motivation nach weiteren Verbesse-

rungen zu suchen. Mit dem erwirtschafteten Ergebnis waren wir in der Lage, die Ri-
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sikovorsorge und die neutralen Aufwendungen vollstdndig abzudecken und ent-
sprechende Steuerzahlungen zu leisten. Das geringe verfiigbare Ergebnis infolge
der vor allem im Beteiligungsbereich hohen Bewertungsaufwendungen befriedigt
nicht. Es zeigt aber, dass wir auch unter schwierigen Bedingungen in der Lage wa-
ren, aullerordentliche Belastungsfaktoren und Steuerzahlungen durch das erwirt-

schaftete ordentliche Betriebsergebnis abdecken zu kénnen.

Nicht zufriedenstellend sind fiir uns mit Blick auf das anhaltende Niedrigzinsniveau
die Bedingungen an den Geld- und Kapitalmadrkten, die steigenden Kapitalanforde-
rungen sowie der mit der sich immer weiter verscharfenden Regulatorik sowie den

Digitalisierungserfordernissen verbundene Kostendruck.

3 Prognose-, Risiko- und Chancenbericht
3.1 Prognosebericht
3.1.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Grundsatzlich bleiben auch im Jahr 2019 die bekannten Belastungsfaktoren fiir die
nationale und internationale Wirtschaftsentwicklung bestehen. Die Chefvolkswirte
der Sparkassen-Finanzgruppe rechnen fiir das Jahr 2019 mit einem Wirtschafts-
wachstum in Deutschland in H6he von 1,3 %. In diesem nach Ansicht der Okonomen
aktuell wahrscheinlichsten Szenario setzt sich der wirtschaftliche Aufschwung -
wenn auch in abgeflachter Form - fort. Risikofelder fiir eine abnehmende Dynamik
der Wachstumsentwicklung in Deutschland in den kommenden beiden Jahren wer-
den insbesondere in den von den USA ausgehenden handelspolitischen Verwerfun-
gen gesehen. Dazu kommen die aktuellen Entwicklungen beziiglich des ungeklarten
Brexit-Fahrplans. Finanzpolitische Konflikte im Euroraum gehen einher mit einem
erlahmenden Reformeifer einzelner Staaten. Zudem herrschen an den Finanzmark-
ten zunehmend Sorgen beziiglich einer zyklischen Wende vor. Die jliingsten Kon-
junkturprognosen des Instituts fiir Wirtschaftsforschung in Halle gehen fiir 2019

sogar nur noch von einem Wirtschaftswachstum von 0,5 % aus.

Ungeachtet der sich abflachenden Konjunktur wird die Zahl der Erwerbstatigen wei-
ter zunehmen. Damit einhergehend rechnet man mit einer weiterhin guten Lage auf
dem Arbeitsmarkt sowie steigenden verfiigbaren Einkommen. Vor diesem Hinter-
grund dirfte nach den Prognosen der Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe
auch der Lohn- und Preisdruck im Jahr 2019 in Deutschland mit einem Anstieg von
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1,7 % weiterhin tUberschaubar bleiben. Dies entspricht auch den Projektionen fur

das Eurosystem.

Die europdische Geldpolitik wird auch im Jahr 2019 weiterhin expansiv bleiben,
wenngleich die EZB mit dem Auslaufen des Anleiheaufkaufprogramms zu Beginn
des Jahres 2019 den Expansionsgrad etwas abgemildert hat. Angesichts der eintri-
benden Wachstumsprognosen fiir den Euroraum hat die EZB im Marz 2019 ange-
kiindigt, dass die Zinsen zundchst bis iber den Jahreswechsel 2019/2020 unveran-
dert bleiben.

Fur die internationalen Aktienmarkte wird fiir das Jahr 2019 angesichts der bereits
beschriebenen Belastungsfelder mit einem erneut volatilen Verlauf gerechnet. Da-
bei gehen viele Experten mittelfristig aber weiterhin von einem moderaten Anstieg

der Aktienmarkte aus.

Die IHK Halle-Dessau geht auch fiir die Region angesichts der seitwdrts ausgerichte-
ten Stimmungsindikatoren in den ndchsten Monaten von einem normalen zykli-
schen Konjunkturabschwung aus. Vielfach befiirchten die Unternehmen Risiken in
Bezug auf den weiter zunehmenden Fachkraftemangel, steigende Arbeitskosten und
Grundstiickspreise sowie einschrankende wirtschaftspolitische Eingriffe in den Ar-

beitsmarkt.

Die Agentur fiir Arbeit Dessau-RoRlau-Wittenberg verweist in ihrem Jahresausblick
auf den anhaltenden Fachkrdftemangel infolge des demografischen Wandels und
des steigenden Pendlerverhaltens. Vor diesem Hintergrund ist tendenziell mit ei-

nem weiteren Riickgang der Arbeitslosigkeit in der Region zu rechnen.

Insgesamt gehen wir davon aus, dass sowohl die geldpolitischen Rahmenbedingun-
gen, als auch die weiter steigenden regulatorischen Anforderungen sowie der zu-
nehmende Wettbewerbsdruck die Ertragslage aller Kreditinstitute mittelfristig wei-
ter stark beeintrachtigen werden. Angesichts der negativen Ertragseffekte aus dem
zinstragenden Geschaft wird der Kostendruck innerhalb der Finanzbranche weiter
anhalten. Zudem werden die zunehmende Digitalisierung und ein damit verbunde-
nes stark verandertes Verbraucherverhalten auch mittelfristig die bestimmenden

externen Rahmenbedingungen setzen.
3.1.2 Zukiinftige Geschaftsentwicklung

Im Rahmen unseres Strategiemodells definieren wir die Grundsatze unserer Ge-

schaftsaktivtaten, unsere langfristigen Ziele sowie die zu deren Erreichung notwen-
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digen MaBnahmen. Die Operationalisierung unserer strategischen Ziele nehmen wir

im Rahmen unserer mittelfristigen Planung vor.

Vor dem Hintergrund der angefiihrten und zu erwartenden Rahmenbedingungen
gehen auch wir mittelfristig von einer Beeintrachtigung der Ertragskraft unserer

Sparkasse aus.

Angesichts der erwarteten Wirtschaftsentwicklung, vor allem aber aufgrund des wei-
teren Anhaltens der Niedrigzinsphase und einer eher vorsichtigen Betrachtung
streben wir unter weiterer Beachtung des Risikos fir die Jahre 2019 - 2021 ein
Wachstum der gesamten Kundenkreditbestande von ca. 2,0 % p.a. an. Das gewerbli-
che Kreditgeschaft wollen wir weiterhin um Schuldscheindarlehen von Unterneh-
men, Finanzierungen von Sondervermdgen und o6ffentliche (kommunale) Kredite
ergdnzen. Das im Jahr 2018 erreichte Zusagevolumen soll entsprechend gesteigert
werden. Im Bereich der ,Offentlichen Darlehen“ gehen wir von einer konstanten

Entwicklung aus.

Im privaten Kundenkreditgeschdft wollen wir weiterhin ein Bestandswachstum fur
die Jahre 2019 - 2021 generieren. Vor dem Hintergrund der zinsgetriebenen Nach-
frage nach Immobilien streben wir bei den privaten Wohnungsbaufinanzierungen
und den Modernisierungsdarlehen erneut eine moderate Steigerung des Neuzu-
sagevolumens an. Unser Planwert fiir die Bestande im privaten Kreditbereich be-
tragt 109,7 Mio. Euro. Bei den Inanspruchnahmen privater und gewerblicher Konto-
korrentkredite rechnen wir, trotz unserer Bereitschaft diese Bestande ausbauen zu

wollen, zundchst mit konstanten Betragen.

Aufgrund der weiter steigenden Mittelverwendung rechnen wir trotz steigender
Kundeneinlagen im Planungszeitraum mit nahezu konstanten Bestanden bei unse-
ren Eigenanlagen i.H.v. 472,6 Mio. Euro zum Jahresende 2019. In diesem Zusam-
menhang fungieren Eigenanlagenbestdnde weiterhin als Auffangposition fiir nicht
im Kundengeschift bendtigte Mittel. Auslaufende Wertpapiere sollen dabei unter
Beibehaltung des rollierenden zehnjahrigen Laufzeitenportfolios zeitnah und unter
Beriicksichtigung von Liquiditatsgesichtspunkten in der Regel wieder im 10-

jahrigen Laufzeitband angelegt werden.

Im Bereich der institutionellen Immobilienfonds sehen wir nach Zuteilung der noch
vorhandenen Zeichnungsvolumina unseren Zielbestand laut strategischer Asset-
Allokation erreicht. Trotzdem behalten wir wuns unter Ertrags-Risiko-

Gesichtspunkten eine selektive Aufstockung jederzeit vor. Den Bestand an Renten-
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fonds wollen wir mit Blick auf die bereits im Jahr 2018 getdtigten Verkdufe bis zum
Jahresende 2019 sukzessive weiter etwas verringern. Dariiber hinaus wollen wir
gemadR unseren aktuellen strategischen Formulierungen auch in die Asset—Klasse
Aktienfonds investieren. Unser Planwert fiir Anlagen im Fondsbereich betragt 88,9
Mio. Euro.

Im Einlagenbereich gehen wir grundsatzlich davon aus, dass die beobachteten
Strukturveranderungen zu Lasten der langerfristigen Einlagen auch uber die kom-
menden Jahre anhalten werden. Zusatzlich zu den Strukturverdanderungen bei den
Kundeneinlagen gehen wir von einem weiteren Zufluss von Sichteinlagen von
3,5% - 5,0 % p.a. fur die Jahre 2019 - 2021 aus. Bei den Spareinlagen ohne Zinsbe-
fristung planen wir Zuwdchse vor allem infolge des produktspezifisch bedingten

Sparformwechsels bei Falligkeiten im Zuwachssparen und Pramiensparen flexibel.

Zur zusatzlichen Generierung von Ertrdgen behalten wir uns weiterhin die Nutzung
von institutionellen Refinanzierungen vor. Zur Einhaltung einer auskémmlichen auf-
sichtsrechtlichen Liquiditat verfliigen wir, soweit erforderlich, tiber die Mdglichkeit,
institutionelle Refinanzierungen aufzunehmen. Gleichzeitig wiirde vor dem Hinter-
grund der aktuellen Zinslandschaft die Aufnahme institutioneller Refinanzierungen

in geringem MaRe Ertrdge generieren.

Planung fiir das Geschiftsjahr 2019 (in % der DBS) und weitere Trendentwicklung
(Basis Sparkassenbetriebsvergleich)

2018 (Ist) 2019 Weiterer Trend 2020 ff.
Zinsiiberschuss 1,99 1,84 | weiter zuriickgehend
Provisionsiiberschuss u. sonst. ord. Ertrag 0,89 0,89 relativ konstant
Ordentlicher Aufwand -2,02 -2,01 zuriickgehend
davon Personalaufwand -1,22 -1,22 zuriickgehend
Sonst, ordentlicher Aufwand 080 -078)  zurlickgehend
Betriebsergebnis vor Bewertung 0,85 0,73 zuriickgehend
Bewertungsergebnis -0,36 -0,12 relativ konstant
davon: Wertpapiere -0,05 -0,04 Nicht eindeutig
davon: Kreditgeschdift -0,08 -0,08 konstant
davon: Sonstige -0,22 0,00 konstant
Betriebsergebnis nach Bewertung 0,49 0,61 zuriickgehend
durchschnittliche Bilanzsumme in Tsd. Euro 826.893 842.067 wachsend
Cost-Income-Ratio in % 70,2 73,1 zunehmend
Eigenkapitalrentabilitatin % 3,6 7,2 abnehmend

Unsere Ergebnisplanungen basieren auf der Fortschreibung eines konstanten Zins-

niveaus. Auf dieser Basis sehen wir mittelfristig eine weitere Beeintrachtigung beim
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Zinsiliberschuss. Die prognostiziert geringeren Zinsertrage kdnnen dabei nicht mehr
in gleichem Male durch sinkende Zinsaufwendungen kompensiert werden. Gleich-
wohl planen wir, mit dem eingeleiteten Aufbau zinsunabhdngiger Eigenanlagen den

Ergebnisriickgang abzumildern.

Nachdem wir auch im Geschaftsjahr 2018 eine Verbesserung des Provisionsiiber-
schusses erreichen konnten, wollen wir auf dieser Basis das absolute Provisionser-
gebnis in den ndchsten Jahren weiter sukzessive steigern. So beabsichtigen wir
kundenorientiert und bedarfsgerecht die Absatzerfolge im provisionstragenden
Verbundgeschdft moderat zu steigern. Bei der Vermittlung von Bausparvertrdgen
wollen wir eine Steigerung erreichen und dabei versuchen, den Marktanteil im Ge-
schéftsgebiet zu erhhen und Wohnungsbaufinanzierungen in gréRerem Umfang
mit Bausparvertragen zu unterlegen. Auch im Vermittlungsgeschaft von Lebens-
und Sachversicherungen streben wir Steigerungen an. Im Kundenwertpapierge-
schéft sehen wir kontinuierliche Ertrags- und Absatzsteigerungen. Dabei wollen wir
uns neben Einmalanlagen vornehmlich auf regelmdR3ige Sparbeitrdage unserer Kund-
schaft konzentrieren. Daneben planen wir anfanglich nochmals eine leichte Steige-
rung der Ertrage im Girobereich ein, welche sich in den Folgejahren dann stabil ent-

wickeln sollen.

Innerhalb des ordentlichen Aufwandes wollen wir tarifbedingt steigenden Personal-
aufwendungen durch die Nutzung zusatzlicher und vielfdltiger Moglichkeiten mit
dem Ziel einer bedarfsgerechten Personalausstattung entgegentreten. Unser Ziel
bleibt es auch weiterhin, die Personalstdrke vorrangig liber natiirliche Fluktuation
oder Verstdarkung des Anteils an Teilzeitbeschaftigung zu verringern. Damit wollen
wir den relativen Personalaufwand senken und so den Abstand zum Landesdurch-
schnitt kontinuierlich reduzieren. Um den wachsenden Herausforderungen des
Bankgeschiftes zu begegnen, setzen wir weiterhin auf eine kontinuierliche Qualifi-
kation und Weiterbildung unserer Mitarbeiter.

Beim Sachaufwand prognostizieren wir mittelfristig zunachst eine Stagnation. So
planen wir hohere Abschreibungsaufwendungen im Zusammenhang mit dem Um-
bau unserer Hauptstelle ein, die auch in die nachfolgenden Jahre hineinwirken.
Beim IT-Aufwand prognostizieren wir infolge der geplanten Verlagerung von Server-
kapazitaten auf das zentrale Rechenzentrum der S-Finanzgruppe Aufwandssteige-
rungen. Zudem wirken erforderliche MalRnahmen zur weiteren Modernisierung un-

seres SB-Angebotes und anderweitige Digitalisierungserfordernisse kostentrei-

20



bend. Demgegeniiber erwarten wir bei den weiteren Sachaufwendungen Einsparun-
gen, beispielsweise bei den Beratungsleistungen durch das Auslaufen des Projektes

~Sparkasse Dessau 2020

Mittelfristig gehen wir von erkennbaren Ergebnisbelastungen vor allem infolge der
anhaltenden Niedrigzinsphase aus. So erwarten wir weiterhin ein riicklaufiges Be-
triebsergebnis vor und auch nach Bewertung. Planabweichungen sind zu erwarten,
wenn eine in etwa konstante Entwicklung der gesamten Bewertungsaufwendungen

nicht eintritt.

Wir kdnnen uns den massiven Herausforderungen der nachsten Jahre vor allem mit
Blick auf die geordnete Vermdégens- und gute Finanzlage stellen und wollen Markt-
anteile stabilisieren bzw. auch ausbauen. Dazu gehdren neben MaRnahmen zur Sta-
bilisierung der Ertragslage, bspw. liber zentrale IT-Entwicklungen mégliche verbes-
serte Prozessabliufe, auch eine stindige Uberpriifung unserer strategischen Asset-
Allokation sowie die bestdandige Aufwandsreduzierung, auch vor dem Hintergrund

eines geanderten Kundenverhaltens sowie der demografischen Entwicklung.

Im Ergebnis unserer Geschaftstatigkeit werden sich auch in den nachsten Jahren die
Finanz- und Vermdgensverhdltnisse unserer Sparkasse stabil darstellen. Aufgrund
der anhaltenden Niedrigzinsphase sehen wir riicklaufige Ertrdge bei einem aber
immer noch positiven Betriebsergebnis nach Bewertung. Auf Basis der prognosti-
zierten Bilanzstruktur sehen wir ebenso die jederzeitige Zahlungsfahigkeit und eine
ausreichende Liquiditdatsausstattung gegeben. Vor dem Hintergrund der Planungen
im Bereich des Kundenkreditgeschdftes sowie der Entwicklung der Eigenanlagen
betrachten wir in Verbindung mit steigenden Kapitalanforderungen, resultierend
aus SREP-Zuschlag und Eigenmittelzielkennziffer, auch die zukiinftige Kapitalaus-
stattung unserer Sparkasse als zufriedenstellend. Das geplante Wachstum der Risi-
koaktiva kann durch das vorhandene Kapital in Verbindung mit erwarteten zukiinfti-
gen Thesaurierungsbeitrdgen vollumfanglich abgedeckt werden. Ungeachtet unse-
rer Planungen kénnen natiirlich die tatsdchlichen zukiinftigen Entwicklungen von
unseren Erwartungen abweichen und damit die Geschaftsentwicklung sowie die Fi-

nanz-, Vermoégens- und Ertragslage unserer Sparkasse beeinflussen.
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3.2 Risikobericht
3.2.1 Risikomanagementsystem, Strategien und Prozess

Die risikorelevanten Grundaussagen haben wir in einer zur Geschaftsstrategie kon-
sistenten Risikostrategie formuliert. Risiken sind demnach Teil unserer Geschaftsta-
tigkeit und werden bewusst eingegangen, sofern sie zur Erfolgserzielung notwendig
und im Vergleich zu den Chancen fiir uns vertretbar sind. Unter dem Begriff Risiko
verstehen wir die negative Abweichung der tatsachlichen Entwicklung vom Erwar-
tungswert (,unerwarteter Verlust®). Der Eintritt eines Erwartungswertes stellt kein
Risiko dar, auch wenn dieser mit negativen Ergebniswirkungen verbunden sein

kann. Positive Abweichungen vom Erwartungswert betrachten wir als Chance.

Vor dem Hintergrund der laufenden Geschaftsaktivitaten ist es fiir uns unerldsslich,
Risiken zu erkennen, zu messen und zu steuern. Dies stellt einen integralen Be-
standteil des Ertragsmanagements der Sparkasse dar und ist Teil der Gesamtbank-

steuerung.

Die Risiken steuern wir periodenorientiert mit Hilfe eines Rahmenwerkes aus Risi-
kogrundsatzen und Organisationsstrukturen von Prozessen zur Risikomessung und
-Uberwachung. Lediglich fiir die Auswirkungsanalyse von standardisierten Zins-
schocks greifen wir auf wertorientierte Instrumente zuriick. Die Risikopolitik und das
interne Kontroll- und Risikomanagementsystem werden vom Vorstand festgelegt.
Im Risikohandbuch nehmen wir eine systematische und ganzheitliche Zusammen-
stellung der einzelnen Bausteine des Risikomanagements vor. Im Jahr 2018 haben
wir sowohl beim Risikohandbuch als bei der Risikoinventur auf standardisierte Ver-

fahren innerhalb der S-Finanzgruppe umgestellt.

Zudem haben wir organisatorische Zustdandigkeiten fixiert. Ein besonderes Gewicht
hat dabei die strategische Unternehmensplanung und das damit in Verbindung ste-
hende Berichtswesen. Die Interne Revision priift risikoorientiert die ZweckmaRig-
keit, Vollstandigkeit bzw. Angemessenheit sowie die Wirksamkeit und Effizienz des

Risikomanagements und der Kontrollsysteme.

Entsprechend unserer strategischen Ausrichtung sowie der Art, des Umfangs und
der Komplexitat der betriebenen Geschafte haben wir ein branchentbliches, ange-

messenes Risikomanagement in der Stadtsparkasse Dessau implementiert.
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3.2.2 Risikotragfdahigkeit und Limitierung

Die Ermittlung und Limitierung der Risikotragfahigkeit erfolgt unter Beachtung der
MaRisk. Unsere Risikotragfahigkeitskonzeption basiert auf einer vollstandigen ein-
jahrigen rollierenden Betrachtung. Auf Grundlage der laufenden Geschaftsentwick-
lung erfolgt die vierteljahrliche Uberpriifung der Limitauslastungen durch den Be-
reich ,Rechnungswesen und Controlling“. Im Rahmen der Uberarbeitung der Risi-
kostrategie haben wir zudem die Mindestkapitalanforderungen als Ausdruck der
Uberlebensfihigkeit unserer Sparkasse angepasst. Fiir die Risikobetrachtungen
stellten wir Gber den Jahresverlauf auf eine Mindestgesamtkennziffer von 11,00 %

ab (Jahresende: 10,25 % wegen gedndertem SREP-Bescheid).

Das gesamte Risikodeckungspotenzial setzt sich aus der Sicherheitsriicklage, dem
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken, den Vorsorgereserven nach 8 340 f HGB und
826 a KWG a.F., den nachrangigen Verbindlichkeiten sowie dem Planergebnis (Be-

triebsergebnis nach Bewertung) zusammen. Die Ermittlung erfolgt vierteljahrlich.

Das verwendbare Risikodeckungspotenzial ergibt sich aus den verbleibenden Kapi-
talbestandteilen unter Beriicksichtigung der Mindestgesamtkennziffer. Dement-
sprechend verfolgen wir einen periodenorientierten Going-Concern-Ansatz. In An-
lehnung an die jiingste Uberarbeitung der MaRisk werden wir uns in Abhingigkeit
von den avisierten Umsetzungsprojekten innerhalb der S-Finanzgruppe mittelfristig

auch der 6konomischen Perspektive widmen.

In unseren organisatorischen Regelungen erfolgt eine Definition der Verzehrfolge
im Risikofall. Die grundsatzliche Limitierung erfolgt im Zuge der Mittelfristigen Un-
ternehmensplanung fiir die als wesentlich eingeschdtzten Risikoarten in Form von
Teillimiten, die in Summe die verwendete Risikodeckungsmasse darstellen. Schwer-
punkt der Limitierung stellt das Abschreibungsrisiko dar. In Abhdngigkeit der simu-
lierten Risikoquantifizierungsbetrdge oder bereits eingetretener Verluste kann auch
unterjahrig eine Anpassung der Teillimite erfolgen.

Mit Blick auf die quartalsweise Uberpriifung der aktuellen Risikosituation nehmen
wir eine Kumulation der einzelnen Risikoarten an. Im Weiteren stellen wir den Ge-
samtrisikobetrag der in den Limiten gebundenen Risikodeckungsmasse gegeniiber.
Diversifikationseffekte einzelner Risikoarten untereinander unterstellen wir nicht.
Durch die Kumulation der Risiken sehen wir Risikokonzentrationen, sowohl inner-
halb einzelner Risikoarten, als auch zwischen den verschiedenen Risikoarten als hin-

reichend abgedeckt.
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Im abgelaufenen Geschéftsjahr war die Risikotragfdhigkeit stdndig gewadhrleistet.
Die Erkenntnisse der laufenden Risikotragfdahigkeitsbetrachtung flieRen in unseren
Risikomanagementprozess ein und sind Grundlage mdoglicher abzuleitender Mal3-

nahmen.

Mit den quartalsweisen Betrachtungen zur Risikotragfdahigkeit ist auch ein regelma-
Riger Kapitalplanungsprozess verbunden. Hierbei analysieren wir einerseits, wie
sich das Risikodeckungspotenzial unter der geplanten, aber auch unter einer adver-
sen Geschaftsentwicklung entwickeln wiirde. Dies schliel3t die Auswirkungen auf

relevante aufsichtsrechtliche Kennzahlen vollstandig mit ein.

Dariiber hinaus werden in Stresstests univariate (Verdanderung eines Risikofaktors)
und multivariate (Verdanderung mehrerer Risikofaktoren) Sensitivitatsanalysen
durchgefiihrt. Hierfiir greifen wir auf auBergewdhnliche, aber hypothetisch oder his-
torisch mogliche Ereignisse zuriick. Die risikoarteniibergreifenden Stress-Analysen
umfassen dabei einen schweren konjunkturellen Abschwung, eine Markt- und Liqui-
ditdtskrise, eine Immobilienkrise infolge eines Zinsanstieges sowie eine mdgliche
Hochwasserkatastrophe im Geschaftsgebiet. Zusatzlich fiihren wir einen inversen
Stresstest durch. Die Stress-Ergebnisse unterwerfen wir einer kritischen Reflexion,
um so zusdtzliche Erkenntnisse fiir unseren Risikomanagementprozess zu erlangen
und um ggf. notwendige MaRnahmen daraus abzuleiten. In Ubereinstimmung zu
unserer Risikotragfdahigkeitskonzeption erfolgen auch unsere Stressbetrachtungen

auf Basis einer einjdhrigen rollierenden Betrachtungsweise.
3.2.3 Einzelrisiken, organisatorische Grundlagen, Risikoberichterstattung

Durch die Erstellung eines ganzheitlichen Gesamtrisikoprofils fiir unsere Sparkasse
verfliigen wir liber eine umfassende Analyse und Systematisierung der existierenden
bilanziellen und auRerbilanziellen Risiken. Im Rahmen des institutsindividuellen
Bewertungsprozesses definieren wir dabei das Adressenrisiko, in Form des Kreditri-
sikos (Ausfall- und Migrationsrisiko) und des Landerrisikos, sowie das Marktpreisri-
siko, in Auspragung des Zinsanderungs- und Spreadrisikos (inklusive Zinsspannen-
risikos), des Immobilienrisikos und des Aktienrisikos, als fiir uns wesentliche Risi-
ken. Weiterhin stufen wir das Liquiditatsrisiko, das operationelle Risiko sowie das
Beteiligungsrisiko als wesentliche Risikoarten ein.

In Ubereinstimmung zur rollierenden Risikotragfihigkeit erfolgt fiir alle Risikoarten

auch die Risikoquantifizierung auf Sicht eines Jahres.
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In Abhdngigkeit von der Schadenwahrscheinlichkeit und der Schadenhdhe haben wir
grundsatzliche Handlungsoptionen zur Risikosteuerung festgelegt. Dabei gilt der
Grundsatz, dass wir bei den wesentlichen Risiken eine Risikobegrenzung, wenn
maoglich Risikoreduzierung, verfolgen und bei weniger bedeutenden Risiken mit ei-
ner geringen Eintrittswahrscheinlichkeit diese Risiken tolerieren. Eine grundsatzli-
che Risikovermeidung besteht fiir risikoreiche Geschifte, die hohe Risiken bei einer
gleichzeitig hohen Eintrittswahrscheinlichkeit haben. Solche Geschafte (z.B. Zins-
wetten, Staats- und Unternehmensanleihen mit Ratings im spekulativen Bereich)
schlieBen wir aufgrund unserer grundsatzlichen strategischen Ausrichtung und den

definierten Restriktionen nicht ab.
a) Adressenrisiko

Das Adressenrisiko beinhaltet die Gefahr, dass aufgrund von Bonitdtsverschlechte-
rungen (Migrationsrisiko) und/oder des Ausfalls von Geschaftspartnern (Defaultrisi-
ko) unerwartete Verluste entstehen. Dem Adressenrisiko sehen wir uns nahezu im
gesamten Aktivgeschdft (Kundenkreditgeschaft/Eigenanlagen) ausgesetzt. Dem
Landerrisiko haben wir kein eigenstandiges Risikotragfahigkeitslimit zugewiesen.

Gleichwohl messen und steuern wir das Landerrisiko Uiber weitere interne Limite.
aa) Adressenrisiko im Kundenkreditgeschdft

Die Anbahnung und der Abschluss des Kundenkreditgeschaftes erfolgen im Markt-
bereich. Hierbei fiihren wir eine regelmdRige Analyse der Fahigkeiten der Kredit-
nehmer, Zinszahlungen und Tilgungen zu erbringen, durch. Die Rating- und Sco-
ringverfahren sind dabei integraler Bestandteil der Kreditrisikosteuerung. Sie beru-
hen auf modernen statistischen Verfahren, deren Konsistenz die Sparkassen Rating-
und Risikosysteme GmbH regelmaRig lberpriift. Die Zuordnung der korrespondie-
renden Ausfallwahrscheinlichkeiten erfolgt auf Basis eines Datenpools aller deut-
schen Sparkassen. Die Verantwortung fiir die Methoden der Risikoklassifizierung
und der Risikofriiherkennung obliegt dem marktunabhdngigen Bereich ,Kreditrefe-
rat“. Quartalsweise erfolgt die Analyse und Dokumentation der Kreditrisikostruktur
sowie die Uberwachung der in der Kreditrisikostrategie fixierten Branchen- und Ri-
sikolimite und Risikokonzentrationen durch den Marktfolgebereich ,,Rechnungswe-
sen und Controlling®“.

Unser Kundenkreditportfolio ist (iberwiegend kleinteilig. Im privaten Bereich stellen
Wohnungsbaufinanzierungen den Schwerpunkt dar. Bei den gewerblichen Finanzie-

rungen dominieren Kredite an die Dienstleistungsbranche, vornehmlich im Bereich
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Wohnungsunternehmen und sonstiges Grundstiickswesen. Zum Jahresende betrug
das Kundenkreditvolumen mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit bis zu 3,0 % insge-

samt 94,1 % der gesamten Kreditengagements.

Zur Kreditrisikosteuerung dient uns die Hereinnahme von Sicherheiten. Dabei do-
minieren die Grundpfandrechte. Entsprechend unseren Organisationsrichtlinien er-
folgen regelmiBige Uberpriifungen der Sicherheitenwerte. Uber den Jahresverlauf
2018 zeigten sich dabei keine Auffdlligkeiten. Zum Zwecke der Risikoabschirmung
nehmen wir daruber hinaus Einzel- und Pauschalwertberichtigungen vor. Das Mal}
der erforderlichen Risikovorsorge ergibt sich dabei aus der laufenden Uberwachung
der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer. Mdgliche Kriterien der Wertbe-
richtigung sind dabei u.a. eine unzureichende Kapitaldienstfahigkeit, hdaufige Kon-
toliberziehungen, Kreditiiberschreitungen, Leistungsriicksténde, Scheck- und Last-
schriftriickgaben oder unzureichende zu erwartende Erlése aus der Sicherheiten-
verwertung. In diesem Zusammenhang erfolgt auch ein regelmdf3iger Abgleich
(Prognose) der vorgenommenen Risikovorsorge mit den Planwerten. Die Risiko-
quantifizierung (Vorschau) erfolgt auf Basis des Instruments ,Credit Portfolio View"
mittels Monte-Carlo-Simulation unter Beriicksichtigung von bundesweit gepoolten
Einbringungs- und Verwertungsquoten sowie makro6konomischer Parameter. Dabei

gehen wir von einem Konfidenzniveau von 95 % aus.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption haben wir den Adressenrisiken im
Kundenkreditgeschaft im Zuge der mittelfristigen Unternehmensplanung fiir das
Jahr 2018 ein Limit von 2.800 Tsd. Euro zugewiesen. Das Limit blieb iiber den ge-
samten Jahresverlauf unverindert. Uberschreitungen traten nicht auf. Im Rahmen
der mittelfristigen Unternehmensplanung haben wir fiir das Jahr 2019 ein Limit von
3.600 Tsd. Euro festgelegt. Entsprechend der Berechnung zur Risikotragfahigkeit
zum Jahresultimo 2018 ergab sich mit Blick auf die ndachsten 12 Monate eine voll-
standige Einhaltung des Limits.

Insgesamt betrachten wir die prognostizierte Risikosituation im Kundenkreditge-

schaft als zufriedenstellend.
ab) Adressenrisiko Eigenanlagen

Bei den Eigenanlagen begrenzen wir das Adressenrisiko, hier in Auspragung des
Emittenten- und Kontrahentenrisikos, durch die Beachtung der in der Eigenanla-
genstrategie formulierten hohen Rating-Standards und die Auswahl der entspre-

chenden Wertpapierarten. Zur Gewdhrleistung einer angemessenen Diversifizierung
26



folgen wir zudem einer strategisch vorgegebenen Asset-Allokation. Schwerpunkte
unserer Eigenanlagen stellen Anlagen innerhalb der S-Finanzgruppe sowie im 6f-
fentlichen Bereich dar. Die gedeckten und o6ffentlichen Anlagen machen dabei
55,6 % vom Gesamtbestand aus. Der Anteil der Anlagen im ,Investment-Grade-
Bereich® betrdgt 93,1 % und folgt damit unserer strategischen Ausrichtung. Enga-
gements in wirtschaftlich schwachen Staaten des Euro-Wahrungsraums sind wir

nicht eingegangen.

Die Uberwachung, Analyse und Dokumentation der Adressenrisiken bei den Eigen-
anlagen obliegt dem Marktfolgebereich ,,Rechnungswesen und Controlling®. Hier
werden die durch den Vorstand festgelegten Volumenlimite fiir Adressen im Wert-
papiereigengeschift tiglich iiberwacht. Zusitzlich erfolgt die Uberwachung des
festgelegten Globallimits fir das Adressenrisiko der Eigenanlagen im vierteljahrli-
chen Risikoreporting. Die Risikoquantifizierung (Vorschau) erfolgt auf Basis des In-
struments ,,Credit Portfolio View" mittels Monte-Carlo-Simulation unter Beriicksich-

tigung weiterer statistischer Parameter und einem Konfidenzniveau von 95 %.

Im Rahmen der Risikotragfdahigkeitskonzeption haben wir den Adressenrisiken bei
den Eigenanlagen im Zuge der mittelfristigen Unternehmensplanung fiir das Jahr
2018 ein Limit von 1.600 Tsd. Euro zugewiesen. Uberschreitungen traten nicht auf.
Im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung haben wir fiir das Jahr 2019
das Limit auf 800 Tsd. Euro abgesenkt. Entsprechend der Berechnung zur Risiko-
tragfahigkeit zum Jahresultimo 2018 ergab sich mit Blick auf die nachsten 12 Mona-
te eine vollstéandige Einhaltung des Limits.

Insgesamt betrachten wir Adressenrisiken der Eigenanlagen mit Blick auf die Boni-

tatsstruktur der Emittenten als zufriedenstellend.
b) Marktpreisrisiko

Unter dem Marktpreisrisiko verstehen wir die Gefahr einer unerwarteten Verdande-
rung von Marktpreisen zu unseren Ungunsten. Bei den Marktpreisrisiken hat das
Zinsanderungsrisiko fiir die Eigenanlagen fiir uns die gréRte Bedeutung. Des Weite-
ren unterliegen wir dem Zinsspannenrisiko. Hierbei konnen sich marktinduzierte
Zinsveranderungen in Verbindung mit nicht prognostizierten Bilanzveranderungen
(bilanzielles Vertriebsrisiko) negativ auf unseren geplanten Zinsiiberschuss auswir-

ken.
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Zusatzlich sind wir dem Spreadrisiko, dem Immobilienrisiko und dem Aktienrisiko
ausgesetzt. Bei Spreadrisiken handelt es sich um Risiken aus der Anderung bzw.
Ausweitung von Renditeaufschldgen, die sich in der Regel aus einer sich verschlech-

ternden Bonitdtseinstufung von Emittenten und Wertpapieren ergeben.

Innerhalb des Abschreibungsrisikos fiir Eigenanlagen beriicksichtigen wir das Im-
mobilienrisiko aus gehaltenen Immobilienfonds (Wertschwankungsrisiko), welches
infolge moglicher Bewertungserfordernisse von im Fonds gehaltenen Immobilien

schlagend werden kann.

Im Rahmen der Risikotragfdhigkeit werden das Zinsanderungs- und Spreadrisiko,
das Immobilienrisiko sowie das Aktienrisiko in Summe dem Limit fiir das Abschrei-
bungsrisiko gegeniibergestellt. Eigenstandige Limite haben wir den einzelnen Un-

terarten des Marktpreisrisikos aber nicht zugewiesen.

Im Marktbereich finden innerhalb der Abteilung ,Vermdgensmanagement/Handel“
die Handelsaktivitaten fir unsere Wertpapiereigengeschifte statt. Die Konditionie-
rung der Aktiv- und Passivprodukte fiir das Kundengeschaft erfolgt durch die Abtei-
lung ,Vertriebsmanagement“. Die Uberwachung der eingegangen Marktpreisrisiken
sowie die Szenario-Analyse erfolgen im Marktfolgebereich ,,Rechnungswesen und

Controlling"“.
ba) Abschreibungsrisiko

Das Abschreibungsrisiko ergibt sich als unerwartete negative Wertveranderung fir
unsere Eigenanlagen aufgrund veranderter Geld- und Kapitalmarktzinsen, Spread-
veranderungen sowie risikobehafteter Parameter fiir die gehaltenen Immobilien-
und Aktienfonds. Entsprechend seiner Auswirkungen (Bedeutung), der relativ hohen
Eintrittswahrscheinlichkeit und der nur geringen Beeinflussbarkeit hat das Ab-

schreibungsrisiko auf unsere Eigenanlagen fiir uns besondere Bedeutung.

Auf Basis von verschiedenen Zins-Szenarien wird dabei der mdgliche handelsrechtli-
che und der risikobehaftete Bewertungsbedarf fiir unsere Eigenanlagen inklusive
maoglicher Spreadverdanderungen regelmdRig simuliert. Hierflir greifen wir neben
hausindividuell definierten Szenarien auf die sogenannten Standardparameter der
SR Rating- und Risikosysteme GmbH (zentraler Dienstleister der S-Finanzgruppe in
Risikofragen) zuriick. Bei der Ermittlung des Abschreibungsrisikos wird dabei auf
eine konservative Korrelationsannahme zwischen Spread- und Zinsveranderung ab-

gestellt. Dabei gehen wir von einem Konfidenzniveau von 95 % aus. Die Renten-
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fondsbestdande flieRen liber die sogenannte Risikoklassendurchschau i.V.m. den de-
finierten Zins-Szenarien in die Risikoquantifizierung mit ein. Fiir die gehaltenen Im-
mobilienfonds kommt bei der Szenariosimulation der sogenannte Benchmarkport-
folioansatz zur Anwendung, welcher mégliche Bewertungserfordernisse aufgrund
historischer Betrachtungen je nach Ausgestaltung des Fonds (Nutzung, Lander) un-
terstellt. Fur Aktienfonds werden je nach Reprdsentativitat Standardparameter oder

individuell ermittelte Risikoparameter verwendet.

Die gesamten Ergebnisse werden im Rahmen des quartalsweisen Risikoreportings
dokumentiert und kommuniziert. Dariiber hinaus bestimmen wir tdglich den han-
delsrechtlichen Bewertungsbedarf aufgrund von aktuellen Marktpreisverdanderun-

gen unserer Wertpapiereigenanlagen (Tagesreport).

Zur Steuerung des Abschreibungsrisikos bedienen wir uns eines rollierenden Lauf-
zeitenportfolios, um die aus modglichen Zinsschwankungen resultierenden Ab-
schreibungserfordernisse zu minimieren bzw. gleichmaR3ig zu verteilen. Trotz han-
delsrechtlicher Nutzung des gemilderten Niederstwertprinzips fiur das Anlagever-
mogen unterstellen wir im Rahmen der Risikosimulation das strenge Niederstwert-

prinzip fiir den gesamten Eigenanlagenbestand.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption haben wir den Abschreibungsrisiken
bei den Eigenanlagen ein Einzellimit zugewiesen, welches neben den handelsrecht-
lichen Bewertungserfordernissen auch mogliche vermiedene Abschreibungen sowie
stille Lasten in Schuldscheindarlehen im Risikofall abdecken soll. Im Zuge der mittel-
fristigen Unternehmensplanung fiir das Jahr 2018 wurde den Abschreibungsrisiken
der Eigenanlagen ein Limit von 23.000 Tsd. Euro zugewiesen. Eine leichte Uber-
schreitung des Limits ergab sich einmalig per September 2018. Im Rahmen der mit-
telfristigen Unternehmensplanung haben wir fiir das Jahr 2019 das Limit auf 25.000
Tsd. Euro erhdht. Entsprechend der Berechnung zur Risikotragfahigkeit zum Jah-
resultimo 2018 ergab sich mit Blick auf die nachsten 12 Monate eine vollstandige

Einhaltung des Limits.

Die Risikosituation beim Abschreibungsrisiko stufen wir im Risiko-Szenario der H6-
he nach als bedeutend ein. Mit Blick auf die vorhandenen Riicklagen und Reserven,
die Konstanz der angewandten Bewertungsverfahren sowie die u. E. nicht zu erwar-
tende vollstandige Liquidation und damit modglicherweise eintretende Verlustreali-
sation bei den Eigenanlagen halten wir die Risikosituation aber fiir vertretbar und

auch tragbar.
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bb) Zinsspannenrisiko

Das Zinsspannenrisiko entspricht der Verlustgefahr, die aus einer méglichen unvor-
hergesehenen Anderung des am Kapitalmarkt herrschenden Zinssatzes bzw. aus
nicht antizipierten Verschiebungen der Zinsstrukturkurve oder auch Verschiebun-
gen innerhalb der Bilanzstruktur resultiert. Aufgrund unserer passivlastigen und
durch das Niedrigzinsumfeld noch deutlich kurzfristiger ausgerichteten Bilanzstruk-
tur zeigt sich eine negative Sensitivitdt des Zinsiiberschusses bei Zinserh6hungen
in Form des Zinsspannenrisikos. Durch die Ausgestaltung unserer Bilanzpositionen
gehen wir zusatzlich eine bewusste Fristentransformation ein, um damit den Ge-
samtertrag zu stabilisieren. Mit den uns zur Verfiigung stehenden betriebswirt-
schaftlichen Instrumenten sind wir in der Lage, den anteiligen Konditions- und Fris-
tentransformationsbeitrag (Strukturbeitrag) sowie Liquiditatsbeitrage zu identifizie-
ren, unterjdhrig zu prognostizieren und entsprechend zu berichten. Uber das Sys-
tem der gleitenden Durchschnitte stellen wir Annahmen Uber die Fristigkeit von va-

riablen Positionen an.

Die Uberwachung des Zinsspannenrisikos sowie die Szenario-Analyse erfolgen im
Marktfolgebereich ,Rechnungswesen und Controlling“. Die Ergebnisse werden im
Rahmen des quartalsweisen Risikoreportings dokumentiert und kommuniziert. Zur
Steuerung des Zinsspannenrisikos dienen uns, soweit von uns beeinflussbar, die
Ausgestaltung der Bilanzstruktur sowie die Konditionierung der Aktiv- und Passiv-

positionen im Kundengeschaft.

Die Risikosimulation erfolgt auf Basis verschiedener Zins-Szenarien. Hierfir greifen
wir neben hausindividuell definierten Szenarien auf die sogenannten Standardpa-
rameter der SR Rating- und Risikosysteme GmbH (zentraler Dienstleister der S-
Finanzgruppe in Risikofragen) zuriick. Dabei gehen wir von einem Konfidenzniveau
von 95 % aus. Das Zinsspannenrisiko in Form einer tatsdachlichen Abweichung vom
Planwert hatte in den letzten Jahren eher geringe materielle Auswirkungen auf un-

sere Ertragslage.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption haben wir dem Zinsspannenrisiko im
Zuge der mittelfristigen Unternehmensplanung fiir das Jahr 2018 ein Limit von
500 Tsd. Euro zugewiesen. Uberschreitungen traten nicht auf. Im Rahmen der mit-
telfristigen Unternehmensplanung haben wir fiir das Jahr 2019 das Limit bei 500

Tsd. Euro belassen. Entsprechend der Berechnung zur Risikotragfdhigkeit zum Jah-
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resultimo 2018 ergab sich mit Blick auf die nachsten 12 Monate eine vollstandige

Einhaltung des Limits.

Insgesamt betrachten wir hier die Risikosituation als zufriedenstellend und der H6-

he nach vertretbar.
¢) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass wir unseren Zahlungsverpflichtun-

gen nicht mehr uneingeschrankt nachkommen kénnen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko).

Dariiber hinaus kdnnen stress- oder risikobehaftete Abfliisse zu liberdurchschnittli-
chen Kosten der Liquiditatsbeschaffung fiihren (Refinanzierungsrisiko). Das Markt-
liquiditatsrisiko umfasst zudem verminderte Mdglichkeiten der zeitlichen und fairen
VerduRerung von Finanztiteln wahrend extremer Marktschwankungen bzw. die ent-
sprechende Beschaffung von Refinanzierungsmitteln in angemessener Zeit und

Konditionierung.

Im Rahmen der Umsetzung der 5. MaRisk-Novelle haben wir im Jahr 2018 auch die
europdischen Anforderungen beziiglich eines ganzheitlichen Liquiditditsmanage-
ments (ILLAP = Internal Liquidity Adequacy Assessment Process) umgesetzt. Der
ILLAP-Prozess beschreibt dabei den institutsinternen Prozess zur Identifizierung,

Messung, Steuerung und Uberwachung sdmtlicher Liquiditétsrisiken.

Zur Bewertung des kurzfristigen Liquiditatsrisikos bedienen wir uns der Liquiditats-
deckungsquote (LCR delVO). Die LCR wird quartalsweise gemessen und gemeldet.
Fiir die LCR-Kennziffer haben wir Warnmarken und Engpéasse definiert. Zur Sicher-
stellung der tdglichen Einhaltung der LCR-Kennziffer nutzen wir Simulationsrech-
nungen, welche den unmittelbaren Abzug von laufenden Guthaben bei Landesban-
ken oder der DekaBank sowie kurzfristige institutionelle Refinanzierungserforder-

nisse unterstellen.

Zusatzlich ermitteln wir quartalsweise das sogenannte Liquiditatsdeckungspotenzi-
al. Es zielt darauf ab, fiir den Vorstand eine addaquate Reaktionszeit fiir die Zah-
lungsunfahigkeitsrisikosteuerung sicherzustellen. Diese ,,gekaufte Zeit" wird durch
den Uberlebenshorizont symbolisiert. Konkret bedeutet dies, insbesondere im
Stressfall erforderliche Liquiditdt zu generieren, um kurzfristigen, prognostizierten
Refinanzierungsbedarf rechtzeitig zu schlieRen und somit die Zahlungsfahigkeit der

Sparkasse aufrechtzuerhalten.
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Quartalsweise nehmen wir zusdtzlich eine Szenario-Analyse fiir das Refinanzie-
rungsrisiko vor. Auf Basis der Simulation risiko- oder stressbehafteter Liquiditatsab-
laufbilanzen sind wir damit in der Lage, mdgliche zukiinftige Liquiditdtsengpdsse
und die daraus méglicherweise resultierenden Refinanzierungskosten frithzeitig zu
erkennen. Uber instrumentenbezogene Abschlidge (sogenannte Hair-Cuts) wird zu-
satzlich auch das Marktliquiditatsrisiko beriicksichtigt. Insgesamt zeigten sich tber
den Jahresverlauf lediglich fiir das kombinierte Stress-Szenario geringfiigige mogli-
che Refinanzierungskosten. Das Reporting der Liquiditdtsrisiken erfolgt quartals-
weise in einem eigenstdndigen Bericht durch den marktunabhdngigen Bereich
~Rechnungswesen und Controlling" und umfasst die Entwicklung der aufsichtsrecht-
lichen Liquiditatskennzahl (LCR), einen Liquiditatskatalog, die Darstellung des Li-
quiditatsdeckungspotenzials, einen Notfallplan sowie Szenario-Analysen zum Refi-

nanzierungsrisiko.

Im Rahmen der Risikotragfdahigkeitskonzeption haben wir dem Liquiditatsrisiko in
Form eventuell anfallender zusatzlicher Refinanzierungskosten im Zuge der mittel-
fristigen Unternehmensplanung fiir das Jahr 2018 ein Limit von 50 Tsd. Euro zuge-
wiesen. Uberschreitungen traten nicht auf. Im Rahmen der mittelfristigen Unter-
nehmensplanung haben wir fir das Jahr 2019 das Limit auf 70 Tsd. Euro erhoht.
Entsprechend der Berechnung zur Risikotragfahigkeit zum Jahresultimo 2018 ergab

sich mit Blick auf die nachsten 12 Monate eine vollstandige Einhaltung des Limits.

Insgesamt betrachten wir hier die Risikosituation als zufriedenstellend und der H6-
he nach vertretbar. Das Liquiditatsrisiko ist fiir uns aufgrund der niedrigen Risiko-
ausprdagung und der geringen Eintrittswahrscheinlichkeit von untergeordneter Be-

deutung.
d) operationelles Risiko

Operationelle Risiken bestehen in der Gefahr von unerwarteten Verlusten infolge
menschlichen Versagens, der Unzuldnglichkeit von internen Prozessen und Syste-

men sowie externer Ereignisse.

Fiir die laufende Quantifizierung der operationellen Risiken nutzen wir die Instru-
mente Schadenfalldatenbank, Risikoinventur und Risikolandkarte. Insgesamt ging
die Summe der Nettoschadenfdlle im abgelaufenen Geschaftsjahr von 62 Tsd. Euro
auf 53 Tsd. Euro zuriick. Hierbei dominierten vor allem Aufwendungen aufgrund von

Schaden an der hauseigenen Infrastruktur und Bearbeitungsfehler von Mitarbeitern.
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Das beobachtete Verlustpotenzial im Rahmen von Szenario-Analysen halten wir fir

beherrschbar.

Das Management der operationellen Risiken erfolgt durch eine Vielzahl von Mal3-
nahmen. Dazu gehort die Entwicklung von Notfall- und Krisenplanen, die Anwen-
dung differenzierter Berechtigungssysteme sowie standardisierter und rechtlich
gepriifter Vertrage, die strenge Prozessausrichtung der Geschaftsablaufe an die im
Organisationshandbuch beschriebenen Abldufe und die Installation eines Internen-
Kontroll-Systems (IKS), z.B. in Form eines Vier-Augen-Prinzips. Damit kénnen wir zu
einer Minimierung der operationellen Risiken der Kommunikations-, Informations-
und Abwicklungssysteme beitragen. Zusatzlich schirmen wir Risiken teilweise durch

den Abschluss bedarfsgerechter Versicherungen ab.

Die Beriicksichtigung der operationellen Risiken erfolgt vierteljdhrlich im Rahmen
des Berichtes zur Risikotragfdahigkeit auf Basis des jahrlichen Verlustpotenzials. Das
Reporting zu den operationellen Risiken erfolgt liber einen eigenstdandigen Bericht
jahrlich auf Basis der Schadenfalldatenbank durch den Bereich ,,Rechnungswesen
und Controlling®. Im Jahr 2019 wollen wir die Risikoquantifizierung auf das inner-
halb der S-Finanzgruppe entwickelte standardisierte ,,OpRisk-Schatzverfahren® um-

stellen.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption haben wir dem operationellen Risiko
im Zuge der mittelfristigen Unternehmensplanung fiir das Jahr 2018 ein Limit von
2.100 Tsd. Euro zugewiesenen. Uberschreitungen traten nicht auf. Im Rahmen der
mittelfristigen Unternehmensplanung haben wir fiir das Jahr 2019 das Limit auf
2.600 Tsd. Euro erhoht. Entsprechend der Berechnung zur Risikotragfahigkeit zum
Jahresultimo 2018 ergab sich mit Blick auf die ndachsten 12 Monate eine vollstandi-

ge Einhaltung des Limits.
e) Beteiligungsrisiko

Unter dem Beteiligungsrisiko verstehen wir mogliche unerwartete Abschreibungen
oder Riickstellungsbedarf auf mittelbar und unmittelbar gehaltene Beteiligungen.
Fiir das Management des Beteiligungsrisikos untersuchen wir regelmaRig die Wert-
haltigkeit und stellen diese in einer Beteiligungsibersicht dar. Soweit erforderlich
nehmen wir bei entsprechender Notwendigkeit im Rahmen des Jahresabschlusses
Wertkorrekturen auf die gehaltenen direkten und indirekten Beteiligungen vor. Das

Beteiligungsrisiko ist Bestandteil des quartalsweisen Risikoreportings fiir das Ad-
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ressenrisiko. Die Uberwachung erfolgt im Marktfolgebereich ,Rechnungswesen und

Controlling“.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption haben wir dem Beteiligungsrisiko im
Zuge der mittelfristigen Unternehmensplanung fiir das Jahr 2018 zundchst ein Limit
von 1.200 Tsd. Euro zugewiesenen. Aufgrund der sich aber bereits zur Jahresmitte
2018 abzeichnenden Verlustsituation und Kapitalschwdache der Nord/LB sowie der
damit einhergehenden Notwendigkeit zur Bildung zusatzlicher erfolgswirksamer
Risikovorsorge ergaben sich in der Folge niedrigere Risikowerte fiir den unerwarte-
ten Verlust. Vor diesem Hintergrund haben wir im Nachgang des Berichtes zur Risi-
kotragfahigkeit per Juni 2018 das Limit fiir das Beteiligungsrisiko auf 600 Tsd. Euro
abgesenkt. Uberschreitungen traten im ganzen Jahresverlauf nicht auf. Mit Bezug
auf die dann zum Jahresabschluss vollstandig vorgenommene Wertberichtigung auf
die Nord/LB-Anteile haben wir im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung
fur das Jahr 2019 das Limit auf 500 Tsd. Euro abgesenkt. Entsprechend der Berech-
nung zur Risikotragfahigkeit zum Jahresultimo 2018 ergab sich mit Blick auf die
ndchsten 12 Monate eine vollstandige Einhaltung des Limits. Die sich aus méglichen
weiteren KapitalstiitzungsmaBnahmen gegebenenfalls ergebenden Ertragsbelas-
tungen werden wir im Rahmen der Risikotragfdahigkeit entsprechend beriicksichti-
gen.

Insgesamt betrachten wir zwar die prognostizierte Risikosituation aufgrund der
nunmehr zum Jahresabschluss 2018 vorgenommen vollstandigen Wertberichtigung
auf die mittelbare Beteiligung an der Nord/LB als zufriedenstellend, allerdings ist
das Ausmal der erforderlichen Risikovorsorge fiir die Beteiligung an der Landes-

bank zum Jahresabschluss 2018 vollstdandig unbefriedigend.
3.2.4 Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

In einer Gesamtbetrachtung zur Risikolage unserer Sparkasse kdnnen wir einschat-
zen, dass wir mit den uns zur Verfligung stehenden Mess- und Steuerungsmethoden
die Auswirkungen der fiir uns wesentlichen Risiken auf die Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage messen und steuern kdnnen.

Die Risikotragfdahigkeit war (iber den gesamten Jahresverlauf gewdhrleistet. Im Hin-
blick auf die simulierten Risikoszenarien halten wir die Risiken im Kredit- und Wert-

papiergeschaft auch bei einer Aggregation fiir bedeutend, aber tragbar.
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Fir den Eintritt von aulRergewdhnlichen, aber plausibel méglichen Ereignissen
(Stress-Szenarien) stehen uns ausreichende Mittel zur Risikoabdeckung zur Verfii-
gung. Mit den erhaltenen Informationen zur Hohe des Verlustpotenzials innerhalb
des inversen Stress-Tests kdnnen wir Schlussfolgerungen dariiber ziehen, welche
Ereignisse eintreten miissten, damit unsere Uberlebensfihigkeit gefihrdet wire. Im
abgelaufenen Geschiftsjahr orientierten wir uns als Gradmesser der Uberlebensfi-
higkeit an einer Mindestgesamtkennziffer von 11,0 % (Jahresende: 10,25 % wegen
gedndertem SREP-Bescheid). Die Quantifizierung der Stresswerte erfolgt in Analogie
zur Risikotragfdahigkeitskonzeption rollierend.

Das Eintreten von Stressereignissen fiir einzelne Risikoarten zzgl. einer zusatzlichen
Risikoausprdagung fiir alle weiteren wesentlichen Risiken halten wir mit Blick auf die
gewonnenen Erkenntnisse zwar grundsatzlich fiur plausibel méglich, allerdings rela-

tiv unwahrscheinlich (sehr geringe Eintrittswahrscheinlichkeit).

Der negative Saldo beim Bewertungsergebnis fiir das Kreditgeschaft entsprach un-
seren Erwartungen. Hier wirken insbesondere wenige Einzelentwicklungen negativ.
Dagegen schatzen wir sowohl die positive Entwicklung der Bonitatsstruktur im Kun-
denkreditgeschaft und den Grad der Besicherung als grundsatzlich zufriedenstel-
lend ein. Dies gilt in dhnlichem Mal3e fiir den zinsbedingt negativen Saldo beim Be-
wertungsergebnis fiir das Wertpapiergeschaft. Auch hier wird das Ergebnis durch
die Entwicklung bei einem Wertpapier dominiert. Grundsatzlich sind wir aber sowohl
mit der Ratingstruktur unseren Eigenanlagen als auch mit deren Deckungsgrad zu-
frieden. Auch im Jahr 2018 waren wir nicht direkt von bonitatsbedingten Bewer-
tungsmaRBnahmen bei den gehaltenen Rentenpapieren betroffen.

Vollstdandig unbefriedigend betrachten wir das negative sonstige Bewertungsergeb-
nis sowie das negative neutrale Ergebnis infolge der zum Jahresabschluss 2018 auf
die mittelbare Beteiligung an der Nord/LB vorgenommenen Wertberichtigungen und
Riickstellungen.

Weitergehende Risiken fiir unsere Ertragslage ergeben sich insbesondere aus ei-
nem weiteren Anhalten und der Verscharfung der Niedrigzinsphase und aufgrund
der Ausgestaltung unserer Bilanzstruktur bei einem starken Zinsanstieg innerhalb
eines kurzen Zeitraums. In diesem Zusammenhang wiirden sich die Abschreibungs-
erfordernisse fiir unsere Eigenanlagen anfanglich erhdhen. In der Folge wiirde aber

ein hoheres Zinsniveau die Entwicklung unseres Zinsergebnisses eher begiinstigen.
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Ein sich weiter verscharfender Wettbewerb sowie sichtbar steigende aufsichtsrecht-
liche und verbraucherrechtliche Anforderungen kdnnen zudem die Ertragslage im
Verbundgeschift und die Verwaltungsaufwendungen negativ beeintrachtigen. Zu-
dem kann ein deutlicher konjunktureller Abschwung, beispielsweise auch in Verbin-
dung mit einem deutlichen Absinken der Marktwerte fiir Inmobiliensicherheiten, die
Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft erhéhen. Dariiber hinaus erfordern die
demografische Entwicklung sowie ein gedndertes Kundenverhalten besondere An-

strengungen, um die angestrebten strategischen Ziele zu erreichen.

Risiken aus der Zugehorigkeit der Sparkasse zur Sparkassen-Finanzgruppe haben
wir liber entsprechende Uberwachungs- und ControllingmaRnahmen im Risikoma-
nagementsystem erfasst. Daraus resultierende maogliche Ertragsbelastungen wer-

den wir in unserer Risikotragfdahigkeitsberechnung zukiinftig beriicksichtigen.
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3.3 Chancenbericht

Ein generell erh6htes Chancenpotenzial sehen wir in einer soliden Entwicklung der
Weltwirtschaft, aber auch der regionalen Wirtschaft. Dies diirfte positive bzw. stabi-
lisierende Effekte auf die Ertragslage der deutschen Unternehmen mit sich bringen.
Fir das Adressenrisiko im Kundenkreditgeschdft wiirden sich demnach Chancen
durch sinkende Bewertungserfordernisse bei Verbesserung der wirtschaftlichen
Verhdltnisse unserer Kreditkunden sowie bei einer stabilen bis positiven Wertent-
wicklung der Sicherheiten ergeben, so dass die mittelfristig prognostizierten Bewer-

tungserfordernisse nicht erforderlich waren.

Positive Ertragsaspekte aus dem Kundenkreditgeschaft wiirden sich bei einem er-
kennbaren Anstieg der regionalen Kreditnachfrage ergeben. Stabile Entwicklungen
an den Finanzmarkten wiirden zudem, von uns derzeit aber nicht erwartete, boni-
tatsmdRige Abschreibungsrisiken bei den Eigenanlagen vermindern. Zusatzlich
wiirden steigende Zinsen die Zinseinnahmen bei Neuanlagen gegeniiber unserer

Planung verbessern.

Mit Blick auf die mittelfristige Ertragslage setzten wir weiterhin auf eine nachhaltige
Verbesserung unserer Kostenstrukturen. Die gute Basis der bereits im Jahr 2018
erreichten Vertriebserfolge im Verbundgeschift wollen wir als Ausgangspunkt fiir
eine weitere Verbesserung nehmen. Chancen ergeben sich zudem auch aus der wei-
teren Intensivierung des Hausbankmodells und der dauerhaften Durchsetzbarkeit
der Giropreise. Zudem wiirden ein langsam und moderat ansteigendes Zinsniveau
sowie die Ausweitung der Kundenkreditbestdnde unter Ertrags-Risiko-Aspekten die
Entwicklung der prognostizierten Ertragslage begiinstigen.

Dessau-RoRlau, den 21.03.2019
Stadtsparkasse Dessa

Der Vorstand

(sur voraiens)
. Ch,

% ~J
Dormeier . Brakelmann
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