Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2009

~der Stadtsparkasse Dessau

Land Sachsen-Anhalt



Aklivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2009
31.12.2008
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 8.289.800,33 6.972
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 13.946.706,64 8.933
22.236.506,97 15.905
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuidtitel 6ffentiicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 15.658.535,22 20.321
b) andere Forderungen 55.586.687,40 69.570
71.245.222.62 89.891
4. Forderungen an Kunden 346.804.093,21 333.267
darunter: durch Grundpfandrechte
gesichert 70.132.590,87 EUR { 73.366 )
Kommunalkredite 140.320.618,79 EUR ( 139.178 )
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter; beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0
ab) von anderen Emittenten 0,00 20.415
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 20415
0,00 20415
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 5.318.500,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 5.318.500,00 EUR 0
bb) von anderen Emittenten 286.734.711,23 170.784
darunter: beleihbar bei der Deutschen 292.053.211,23 170.784
Bundesbank 281.630.063,90 EUR ( 165.653 )
¢) eigene Schuldverschreibungen 180.126,86 313
292.233.338,09 191.512
Nennbetrag 178.000,00 EUR { 312)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0
7. Beteiligungen 4.697.319,04 4.570
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 379.250,00 EUR ( 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 500.000,00 500
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR g 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0)
9. Treuhandvermogen 16.879.988,75 18432
darunter:
Treuhandkredite 16.879.988,75 EUR ( 18.432 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschliellich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 4]
11, Immaterielle Anlagewerte 139.177,00 52
12. Sachanlagen 16.789.068,31 15.589
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 287.365,02 310
14. Rechnungsabgrenzungsposten 200.103,48 340
772.012.182,49 670.368

Summe der Aktiva




Passivseite

31.12.2008
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 6.789,20 9
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 87.640.849,22 62471
87.647.638,42 62.479
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 232.195.183,52 187.153
ab) mit vereinbarier Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 101.471.007,40 85.956
333.666.190,92 273.109
b} andere Verbindlichkeiten
ba) téglich fallig 200.301.677,57 163.441
bb} mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 63.162.215,94 91.110
263.463.893,51 254.551
597.130.084,43 527.660
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 1.670.793,83 4.798
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 Q
1.670.793,83 4.798
darunter;
Geldmarktpapiere 0,00 EUR { 0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 EUR { 0)
4. Treuhandverbindlichkeiten 16.879.988,75 18.432
darunter: Treuhandkredite 16.879.988,75 EUR { 18432 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.381.958,15 1.358
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.166.139,57 471
7. Ruckstellungen
a) Rucksteliungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 3.475.038,00 3.354
b} Steuermrtickstellungen 29.000,00 189
¢} andere Ricksteliungen 4.887.757,15 4232
8.391.795,15 7.775
8. Sonderposten mit Riickiageanteil 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 24.429.637,78 18.842
10. Genufirechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 0,00 EUR ( )
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 5.000.000,00 5.000
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
¢} Gewinnriickiagen
ca) Sicherheitsriicklage 27.720.243,09 23.011
cb) andere Riicklagen 0,00 0
27.720.243,09 23.011
d) Bilanzgewinn 593.903,32 441
28.314.146,41 23.452
Summe der Passiva 772.012.182,49 670.368
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten
Wechsein 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen 5.646.326,71 5.989
Uber eine weitere nicht quantifizierbare Eventualverpflichtung wird im
Anhang berichtet.
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
5.646.326,71 5.989
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- und Uberahmevemflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 9.937.205,77 4.641
9.937.205,77 4.641




Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009
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Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfithrungsvertrigen

Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag aus Finanzgeschiften
Sonstige betriebliche Ertrige
Ertrdge aus der Aufldsung von Sonderposten mit Riicklageanteil

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
flr Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter: fir Alters-
versorgung 513.654,65 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielie
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibur;gen und Wertberichtigungen a{uf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft

Zufithrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschift

Entnahmen aus dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Untemnehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Einstellungen in Sonderposten mit Riickiageanteil

Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit

AuBerordentliche Ertrége

AuBlerordentliche Aufwendungen

AuBlerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b} in andere Ricklagen

Bilanzgewinn

21,835.121,09

8.747.578,12

7.846.143,77

1.897.434,79

EUR

30.582.699,21

13.822.833,32

0,00

257.877,36

0,00

5.198.720,14
381.036,35

9.843.578,56

3.481.953,42

0,00

0,00

78.000,00

0,00
0,00

1.402.488,70
20.588,53

0,00
0,00

0,00
0,00

1.1.-31.12.2008

EUR TEUR

22.456
7.779
30.235
16.816
16.759.865,89 13.419

( 5)

( 452 )
0
257.877,36 458
0,00 0

{ 4.665 )

{ 309 )
4.817.683,79 4.356
20.375,30 23
515.308,15 439
0,00 0
22.471.110,49 18.695

( 6.403 )

( 1.941)

( 8.344 )
706
5675
15.352.517 21 14.019
§89.180,65 616
550.187,58 1.213

{ 1.898 )
0,00 0

{ 0)
3.481.953,42 1.698
0,00 0

{ 0)

( 165 )
79.000,00 165
259.281,08 22
0,00 0
2.016.990,55 1.002

( 0)

( 0)
0,00 i)

( 630 )

( 21)
1.423.087,23 651
593.903,32 441
0,00 0
593.903,32 771

( 0)

( 0)
0,00 0
553.003,32 441

{ 0)

( 0)
0,00 0
593.003,32 441




Anhang

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Stadisparkasse Dessau wurde nach den fir Kreditinstitute gelten-
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rech-

nungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestelit.

Ein Konzernabschluss wurde nicht aufgestellt. Die Mehrheitsbeteiligung an der S-Die Fi-
nanzberater Sparkassen GmbH ist fiir die Beurteilung der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-

lage von untergeordneter Bedeutung.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschliefdlich ausgereichter Schuldschein-
dariehen) haben wir mit dem Nennwert bilanziert. Bei Darlehen wird der Differenzbetrag zwi-
schen Nennwert und Auszahlungsbetrag in die Rechnungsabgrenzungsposten der Passiv-
seife aufgenommen. Die Auflidsung erfolgt grundsétzlich laufzeit- und kapitalanteilig. Im Fall
von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung. Sach-
darlehensforderungen aus verliechenen Wertpapieren wurden wie die origindren Wertpapiere

bewertet.

Bei den Forderungen an Kunden wurde durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
dem akuten Ausfallrisiko Rechnung getragen. Auf den latent gefdhrdeten Forderungsbe-
stand wurden angemessene Pauschalwertberichtigungen berticksichtigt. Die Héhe der Pau-
schalwertberichtigung wird entsprechend dem Schreiben des Bundesministeriums der Fi-
nanzen vom 10. Januar 1994 sowie in Anlehnung an die BFA-Stellungnahme 1/90 des IDW
ermittelt. Soweit die Griinde fiir eine Wertberichtigung nicht mehr bestehen, sind Zuschrei-
bungen (Wertaufholungen) bis zu den Zeit- bzw. Nominalwerten vorgenommen worden.

Niedrig verzinsliche Forderungen wurden zum Barwert angesetzt.

Bei Wertpapieren in Girosammelverwahrung wurden die Anschaffungskosten bei gleicher
Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Die Bewertung der Wertpapie-
re der Liquiditatsreserve erfoigte zum strengen Niederstwertprinzip, die des Anlagevermd-

gens zu den Anschaffungskosten bzw. zu den fortgefihrten Buchwerten. Wertaufholungen



wurden durch Zuschreibungen auf den hoheren Kurs, maximal aber bis zu den Anschaf-
fungskosten, berlicksichtigt. Bei der Bewertung der Wertpapiere wurde der beizulegende

Wert aus einem Borsen- oder Marktpreis abgeleitet.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden zu den Anschaffungs-
kosten bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert waren nicht vor-

zunehmen.

Im Bilanzposten ,Immaterielle Anlagewerte“ haben wir entgeltlich erworbene Software
(standardisierte Anwendungssoftware) nach den Vorgaben des IDW-
Rechnungslegungsstandards "Bilanzierung von Software beim Anwender" (IDW RS HFA 11)
ausgewiesen. Der Ansatz erfolgte mit den Anschaffungskosten, vermindert um planméaRige
Abschreibungen. Die zugrundegelegten Nutzungsdauern entsprechen den Vorschriften des
EStG bzw. den amtlichen AfA-Tabellen.

Das Sachanlagevermdgen wurde mit den hdchsten steuerlich zuidssigen Werten abge-
schrieben. Die zugrundegelegten Nutzungsdauern entsprechen den Vorschriften des ESIG

bzw. den amtlichen AfA-Tabellen.

Bei beweglichen, abnutzbaren Wirtschaftsglitern des Anlagevermogens erfolgten die plan-
mafRigen Abschreibungen soweit mdéglich degressiv ansonsten linear. Mieterein- und
-umbauten wurden nach den fiir Gebaude mafigeblichen Grundsétzen bzw. der kiirzeren
tatsachlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsguter sowie Soft-
ware mit Anschaffungskosten bis 150,00 EUR sind im Erwerbsjahr voli abgeschrieben wor-
den. Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten bis 1.000,00 EUR wurden in

einen Sammelposten eingestelit, der Gber finf Jahre Gewinn mindernd aufzulésen ist.

Die allein nach steuerlichen Vorschriften vorgenommenen Abschreibungen betragen
auf die wie Anlagevermdgen bewerteten Vermégensgegenstinde 131 TEUR. Sie wurden
aufgrund § 4 FordergebietsG und § 7 i EStG gebildet.

Aufgrund der steuerrechtlichen Abschreibungen, insbesondere der Inanspruchnahme von
Foérdergebietsabschreibungen in Vorjahren, und der daraus resultierenden Beeinflussung
des Steueraufwandes liegt der ausgewiesene Jahresliberschuss um 35 TEUR {iber dem

Betrag, der sonst auszuweisen wére.
Die sonstigen Vermdgensgegenstidnde werden mit dem Niederstwert angesetzt.

Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag bilanziert worden. Die Disagien zu

Verbindlichkeiten wurden in den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite aufge-



nommen. Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabe- und Rickzahlungsbetrag bei Verbind-
lichkeiten werden auf die Laufzeit erfolgswirksam aufgelost. Verbindlichkeiten aus Offen-
marktkrediten sind in Hohe des Zuteilungsbetrages zuziglich des anteilig zugeschriebenen

Unterschiedsbetrages zwischen Zuteilungs- und Rickzahlungsbetrag bilanziert worden.

Riickstellungen fiir Pensionen und pensionsihnliche Verpflichtungen sind nach versi-
cherungsmathematischen Grundsatzen entsprechend dem Teilwertverfahren auf der Grund-
lage der Heubeck Richttafeln 2005 G ermittelt worden. Bei der Berechnung wurde ein Rech-

nungszins von 4,5 % verwendet.

Der Riickstellungsbetrag fir die Verpflichtungen aus abgeschlossenen Altersteilzeitverein-
barungen ist nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt worden. Die Bewer-
tung dieser Verpflichtungen erfolgte auf der Grundlage der Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus

Heubeck mit einem Rechnungszins von 5,5 %.

Bei der Bildung der sonstigen Riickstellungen sind alle ungewissen Verbindlichkeiten,

drohenden Verluste und erkennbaren Risiken beriicksichtigt worden.

Vor dem Hintergrund des noch nicht entschiedenen Resti’iutionsanspruches hinsichtlich un-
seres Hauptstellengrundstiicks besteht in der DM-Eréffnungsbilanz eine Riickstellung wegen

einer ungewissen Herausgabeverpflichtung.

Der in diesem Zusammenhang bestehenden ungewissen Herausgabeverpflichtung fir Zin-

sen an den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung ist durch eine Rickstellung ausreichend

Rechnung getragen.

Fur den zusatzlichen Zinsaufwand bei Spareinlagen mit steigender Verzinsung haben wir

durch die Bildung von Riickstellungen Vorsorge getroffen.

Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemafRl § 340g HGB zur Absicherung

gegen die besonderen Risiken des Bankgeschéftes.

Auf Fremdwihrung lautende Bargeldbestdnde wurden zum Kassakurs am Bilanzstichtag
umgerechnet. Die Aufwendungen und Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung wurden in der

Gewinn-und-Verlust-Rechnung saldiert berlicksichtigt.



Die Sparkasse ist aufgrund des Tarifvertrages Uber die zusatzliche Altersvorsorge der Be-
schéftigten des offentlichen Dienstes (Altersvorsorge-TV-Kommunal) vom 01.03.2002 ver-
pflichtet, fiir die anspruchsberechtigten Beschaftigten und Auszubildenden eine zur Versor-
gung fithrende Versicherung bei einer kommunalen Zusatzversorgungskasse abzuschlie-

en.

Die Sparkasse erfilllt diese Verpflichtung durch die Anmeldung der anspruchsberechtigten

Mitarbeiter bei der Zusatzversorgungskasse Sachsen-Anhalt (Kasse) mit Sitz in Magdeburg.

Die Kasse ist eine kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im Sinne des § 18 des Geset-

zes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung (BetrAVG).

Das Kassenvermdgen wird als nicht rechtsfahiges Sondervermbgen getrennt vom sonstigen

Vermogen des Kommunalen Versorgungsverbandes Sachsen-Anhalt gefihrt.

Die Kasse erhebt von den Arbeitgebern als Beteiligten Umlagen. Der Umlagesatz wird nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen fir einen Deckungsabschnitt festgesetzt und
betrug im Jahr 2009 1,5 %. Daneben werden Zusatzbeitrdge im Kapitaldeckungsverfahren
(§ 18) erhoben. Dieser Zusatzbeitrag betrug im Jahr 2009 4,0 %. Der Arbeitnehmeranteil

betrug 2,0 % und vermindert den Beitragssatz des Arbeitgebers zur Kapitaldeckung.

Wihrend die Leistungen urspriinglich ausschlieBlich durch Umlagen finanziert wurden, wird
die Finanzierung der Kasse durch die Erhebung von Zusatzbeitrégen iiber einen langjahri-
gen Zeitraum auf ein vollstdndig kapitalgedecktes System umgestellt. Zum Bilanzstichtag
31.12.2009 hat sich fir die mittelbaren Pensionsverpflichtungen aus der Zusatzversorgung
unter der Beriicksichtigung des Vermdgens der ZVK eine Unterdeckung ergeben. Auf die
Stadtsparkasse Dessau entfélit nach den Berechnungen der ZVK zum 31.12.2008 eine Un-
terdeckung in Héhe von 2.177 TEUR. Die Berechnung zum 31.12.2009 steht derzeit noch

nicht zur Verfigung.



3. Erlauterungen zur Jahresbilanz
Aktivseite:

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an die eigene Girozentrale 15.899.014,78 EUR

Posten 4: Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht 3.065.675,73 EUR

Vorjahr 3.065.675,73 EUR

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

Bérsennotiert 283.932.139,66 EUR
nicht bérsennotiert 10.301.198,43 EUR

Nicht nach dem Niederstwertprinzip bewertet wur-
den Wertpapiere mit Buchwerten von zusammen

14.978.000,00 EUR
Der beizulegende Wert betragt
14.648.000,00 EUR

Es handelt sich dabei um festverzinsliche Schuldverschreibungen anderer Emittenten die

zum Nennbetrag eingelost werden. Eine Wertminderung auf Grund eines verédnderten

Zinsniveaus (Zinsanstieg) ist nicht als dauerhafte Wertminderung anzusehen, weil sich

zwischenzeitliche Wertschwankungen bis zur Einlésung der Wertpapiere wieder ausglei-

chen.




Posten 9: Treuhandvermdgen

Das Treuhandvermdgen betrifft in voller Hohe Forderungen an Kunden.

Posten 12: Sachanlagen

Die fir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten
Grundstiicke und Bauten haben einen Bilanzwert

in Héhe von

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschéftsaus-

stattung betrégt

14.300.717,93 EUR

1.248.318,02 EUR

Posten 13: Sonstige Vermdgensgegenstande
In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen aus in Vorjahren und im Berichtsjahr
(iberzahiter Koérperschaft- und Gewerbesteuer und

sonstigen Steuern

124.532,03 EUR

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen
Riickzahlungs- und niedrigerem Ausgabebetrag
bei Verbindlichkeiten

Vorjahr

7.221,99 EUR

27.053,71 EUR




Weitere Angaben:

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lauten-

den Vermdgensgegenstéande belauft sich auf 10.216,96 EUR
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Passivseite:

Posten 1: Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegenlber der eigenen Giro-

zentrale 20.004.914,44 EUR

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit fiir Verbind-
lichkeiten gegentber Kreditinstituten Gbertragenen
Vermbgensgegensténde belduft sich auf 52.789.789,42 EUR

Posten 2: Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 610.099,83 EUR

Vorjahr . ~ \ 538.405,03 EUR.

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten betreffen in voller Héhe Verbindlichkeiten gegentiiber Kredit-

instituten.

Posten 5: Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhélinis besteht 126.418,37 EUR

Vorjahr 125.882,75 EUR
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Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungs-

betrag bzw. den Anschaffungskosten von Forde-

rungen gegeniiber dem héheren Nominalwert sind

enthalten in Hohe von 36.099,09 EUR

Vorjahr 33.899,72 EUR

Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten

Fur nachrangige Verbindlichkeiten sind im Be-
richtsjahr Zinsen angefallen in Hohe von 782.980,67 EUR

Die Bedingungen der Nachrangigkeit bei diesen Mitteln entsprechen § 10 Abs. 5 a KWG.

Die Mittelaufnahmen sind im Durchschnitt mit 3,736 % verzinslich. Die Ursprungslaufzeit
betrgt 5 Jahre. Im Folgejahr werden aus diesen Mitteln 4.928.050,00 EUR zur Riickzah-
lung fallig.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen:

Der Verwaltungsrat der Stadtsparkasse Dessau hat einem freiwillig zu leistenden Verwal-
tungskostenzuschuss von bis zu 250.000,00 EUR jahrlich zugunsten der S-Die Finanzbera-

ter Sparkassen GmbH, Dessau, zugestimmt.

Im Zusammenhang mit der Unterbeteiligung des Ostdeutschen Sparkassenverbandes an
einer Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG hat der Hauptbeteiligte gegeniber dem Unterbe-
teiligten Anspruch auf Ersatz seiner Finanzierungskosten, sofern die von der Erwerbsgesell-
schaft mbH & Co. KG erzielten Ertrage nicht ausreichen, die Finanzierungskosten zu beglei-
chen. In einem solchen Fall hat die Stadtsparkasse Dessau die Verpflichtung Gbernommen,

anteilig fir den anfallenden Aufwendungsersatz einzustehen.

Die Stadtsparkasse Dessau hat darliber hinaus die Verpflichtung iibernommen fir anfallen-
de Zinsen aus einer Darlehensschuld des Ostdeutschen Sparkassenverbandes (Unterbetei-
ligter) einzustehen. Ein Betrag, zu dem die Inanspruchnahme aus dem Haftungsverhéltnis

greifen kann, ist nicht quantifizierbar.

11



Die Sparkassen-Finanzgruppe beteiligt sich an der Rettung der Hypo Real Estate Holding
AG durch Stellung einer Riickgarantie zur Garantie des Bundes. Der Ostdeutsche Sparkas-
senverband hat eine anteilige Untergarantie ibernommen. Auf die Stadtsparkasse Dessau

wiirde bei einer Inanspruchnahme ein Umlagebetrag in Hohe von 242 TEUR entfallen.
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4. Sonstige Angaben

Dem Verwaltungsrat der Sparkasse geh6ren an:

Vorsitzender

Koschig, Klemens

Stellvertretende Vorsit-
zende

Popp, Christoph
Hoffmann, Frank
Mitglieder

Dr. jur. Exner, Stefan

Schroter, Steffen

Mdller, Angel;?l
Tschammer, Hans
Baumung, Dietmar
Hubatsch, Antje
Pohlandt, llona

Priemer, Birgit

Gréatz, Falk

Stellvertretende Mitglie-
der

Maloszyk, Rainer
Dick, Michael
Jablonski, Georg

14

Beruf

Oberbtrgermeister der Stadt Dessau-
Rol¥lau

Rentner, Dipl.-Chemiker im Ruhestand

Konstrukteur, Dipl.-Ing., Mitarbeiter des Bil-
dungswerkes der Wirtschaft Sachsen-Anhalt
e.V.

Rechtsanwalt, Rechtsanwaltskanzlei
Dr. Exner & Partner

Gesellschafter/Geschéftsfihrer eines Hand-
werksbetriebes flir Reparaturen und Service
von Pumpentechnik

Krankenschwester in der Anhaltischen Dia-
konissenanstalt

Rechtsanwalt, Vorstandsvorsitzender der
Wohnungsgenossenschaft e.G. Dessau

Padagoge, Dipl. oec.

Sparkassenkauffrau, Sparkassenangestelite
(Mitarbeiterin Treasury/Marktsteuerung)

Sparkassenkauffrau, Sparkassenangestelite
(Abteilungsleiterin Marktfolge 1)

Dipl.-Ok., Sparkassenbetriebswirtin, Spar-
kassenangestelite (Abteilungsleiterin Markt-
folge Il - Kreditsekretariat und Retailge-
schaft)

Rechtsanwalt, Sparkassenangestellter, Ab-
teilungsleiter Rechtsabteilung, Syndikus der
Stadtsparkasse Dessau

Zahnarzt in eigener Niederlassung
Selbststandiger Immobilienmakler

Dipl.-Ing., Sparkassenangestellter (Mitarbei-
ter DV-Organisation)



Dem Vorstand der Sparkasse gehéren an:

Vorsitzender Mitglied
Ernst, Hubert Dormeier, Konrad

Der Vorstandsvorsitzende, Herr Hubert Ernst, ist Mitglied im Aufsichtsrat der Unternehmen:
Offentliche Feuerversicherung Sachsen-Anhalt und

Offentliche Lebensversicherung Sachsen-Anhait.

An frihere Mitglieder des Vorstandes wurden im Geschéftsjahr Versorgungsbezige in Hoéhe
von 142 TEUR gezahit. Die Pensionsriickstellungen fir die friheren Mitglieder des Vor-

standes und fiir ihre Hinterbliebenen betragen am 31. Dezember 2009  1.960 TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in Hohe von 170 TEUR und den Mitgliedern
des Verwaltungsrates in Hohe von 701 TEUR gewéhrt.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates wurden Gesamtbeziige in Hohe von 33 TEUR ge-
zahlt.

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

Volizeitkrafte 151
Teilzeitkrafte 50
Auszubildende 18
Insgesamt 219
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Im Geschéftsjahr wurde von dem Abschlussprifer
folgendes Gesamthonorar berechnet:

- fir die Abschlusspriifungsleistungen 148.071,25 EUR

- fir andere Bestatigungsleistungen 36.071,50 EUR

Dessau-Rofdlau, 29. April 2010

Stadtsparkasse Dessau

Der Vorstand
( _

7
L i - g
I i ¢ %\J\j\j\j\,\‘,\)lij

Ernst \ Dormeier
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Stadtsparkasse Dessau fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2009 geprft. Die Buchfuhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Sparkasse. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss

unter Einbeziehung der Buchfuhrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschafts-
tatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen
uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflh-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere

Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhsltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt

die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.
Berlin, 30. April 2010

Sparkassenverband fur die Sparkassen in den Landern
Brandenburg, Freistaat Sachsen, Meckienburg-
Vorpommern und Sachsen-Anhalt

- Prifungsstelle -

Breckle

Wirtschaftsprifer



Der Jahresabschluss ist durch den Verwaltungsrat der Stadtsparkasse Dessau

in seiner Sitzung am 3 1 WAl 707 festgestelit worden.

e

Dessau-Rollau, 01 JUNE Z0i0 Der Vorftand
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Lagebericht 2009
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| Globales und regionales wirtschaftliches Umfeld

1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2009 zum ersten' Mal seit sechs Jahren ge-
schrumpft. Mit — 5,0 % war der Rickgang des preisbereinigten Bruttoinlandsproduk-
tes (BIP) so stark wie noch nie in der Nachkriegszeit. Der wirtschaftliche Einbruch
fand hauptsachlich im Winterhalbjahr 2008/2009 statt. Im Jahresverlauf zeichnete
sich eine leichte Stabilisierung der Wirtschaftsleistung auf dem neuen niedrigeren
Niveau ab. Im Vorjahr war das BIP noch leicht um 1,3 % gestiegen.

Dabei brachen sowohl die Exporte als auch die Ausristungsinvestitionen stark ein.
Der AuRenhandel, der in friheren Jahren ein wichtiger Wachstumsmotor der deut-
schen Wirtschaft war, bremste 2009 die wirtschaftliche Entwicklung. Lediglich von
den privaten und staatlichen Konsumausgaben kamen leicht positive Impulse.

Die Verbraucherpreise stiegen nach 2,6 % im vorangegangenen Jahr mit 0,4 % im
Jahr 2009 nur sehr leicht an. Dies ist die niedrigste Jahresteuerungsrate im wieder-
vereinigten Deutschland. Der geringe Anstieg wurde durch Preisriickgdnge bei Mine-
raldlprodukten und Nahrungsmitteln geprégt. Zum Jahresende kam es bedingt durch
die Stabilisierung der konjunkturellen Rahmenbedingungen wieder zu einem leicht
anziehenden Preisniveau.

Trotz der hartesten Rezession der Nachkriegszeit ist die Arbeitslosigkeit kaum ge-
stiegen. Die unverhofft glinstige Entwicklung am Arbeitsmarkt wurde dabei durch den
massiven Ausbau der Kurzarbeit getragen. Im Jahresdurchschnitt kam es zu einem
leichten Anstieg der bundesweiten Arbeitslosenquote auf 8,2 %, nach 7,8 % im Vor-
jahr. Im Dezember 2009 betrug die Arbeitslosenquote fiir Deutschland 7,8 %, nach
7.4 % im Dezember 2008.



Das Insolvenzgeschehen wurde im Jahr 2009 mafRgeblich durch den heftigen Ein-
bruch der Auftrags- und Umsatzzahlen infolge der Rezession und der Finanzmarkt-
krise bestimmt. Insgesamt stiegen die Unternehmensinsolvenzen um 16,0 % auf
34.300. Der weitgehend stabile Arbeitsmarkt und die hohe Sparquote haben den An-
stieg bei den Verbraucherinsolvenzen und sonstigen Insolvenzen gebremst. Hier
kam es zu einem leichten Anstieg von 0,9 % auf 127.500 Insolvenzen.

Die weltweite Finanzmarktkrise hinterlieR deutliche Spuren an den Aktienmarkten.
Bis zum Marz 2009 sank der Deutsche Aktienindex auf unter 3.600 Punkte ab. Im
Zuge der wirtschaftlichen Erholung stieg er bis zum Jahresende wieder deutlich um
65 % auf nahezu 6.000 Punkte an. Insgesamt gewannen die deutschen Standardak-
tien im Jahr 2009 im Durchschnitt 24 %. Ahnliche Entwicklungen nahmen der ameri-
kanische Leitindex Dow Jones und der Nikkei-Index in Japan mit einem Plus von je-
weils 19 %.

Auf den Rohstoffmérkten kam es Uberwiegend zu Wertzuwachsen. Nach dem Preis-
einbruch vom Beginn des Jahres kam es beim Rohélpreis zu mehr als einer Ver-
dopplung. Gold verteuerte sich um 28 % und bestatigte damit erneut seine Position
als ,sicherer Hafen" in wirtschaftlich schwierigen Zeiten.

Die zur Jahresmitte einsetzende wirtschaftliche Erholung ruhte dabei nicht unwesent-
lich auf den im Vorjahr initiierten Konjunkturmafinahmen. Gleichzeitig behielten die
internationalen Notenbanken ihre Politik des ,billigen Geldes” bei. Die amerikanische
Notenbank belieR ihren Zielkorridor fir den Diskontsatz bei 0 — 0,25 %. Auch die Eu-
ropaische Zentralbank setzte ihre konjunkturbelebende Geldpolitik fort und senkte im
Laufe des Jahres den Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsgeschéfte von 2,50 % auf
1,00 %.

Auch im Land Sachsen-Anhalt kam es zu einer deutlichen Kontraktion der Wirt-
schaftsleistung. So schrumpfte die Wirtschaft im Land um 4,7 %, nach einem leich-
ten Wachstum von 1,4 % im Vorjahr, aber etwas weniger stark als der bundesdeut-
sche Durchschnitt. Dabei war insbesondere das verarbeitende Gewerbe von der
Wirtschaftskrise am stirksten betroffen. Insgesamt ist das negative Wirtschafts-
wachstum deutliches Indiz fur das Ubergreifen der weltweiten Wirtschafts- und Fi-
nanzkrise auf die Realwirtschaft in Sachsen-Anhalt.

Trotz der konjunkturellen Abschwachung zeigte sich auch der Arbeitsmarkt in Sach-
sen-Anhalt im Jahre 2009 erstaunlich robust. Im Dezember sank die Arbeitslosen-
quote gegeniiber dem Vorjahresmonat sogar nochmals leicht auf 12,6 % ab. Die
Jahresquote ging von 14,0 % auf 13,6 % zurlck. Nach Mecklenburg-Vorpommern
und Berlin weist Sachsen-Anhalt im Landervergleich aber damit weiterhin die dritt-
héchste Arbeitslosenquote auf.

Im Zuge der immer noch schwierigen tkonomischen Rahmenbedingungen sowie
aufgrund der Uberalterung der Bevolkerung ging die Bevolkerungszahl der Stadt
Dessau-RoRlau bis zum Jahresende 2009 auf 87.696 Einwohner zuriick. Zum Jah-
resende 2008 lebten noch 88.636 Birger in Dessau-Rollau.

Die allgemeinen konjunkturellen Rahmenbedingungen fihrten trotz Wirtschafts- und
Finanzkrise auf dem ortlichen Arbeitsmarkt zu einer weiteren Entspannung. Als Vor-
teil hat sich dabei die tiberwiegend kleinteilige und mittelstandisch geprégte, weniger
exportorientierte Wirtschafts- und Beschéftigungsstruktur und die hohe Flexibilitat der
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Unternehmen erwiesen. Insgesamt sank die Arbeitslosenquote in der Stadt Dessau-
Roftlau im Dezember 2009 auf 12,6 % nach 13,9 % im Vorjahresmonat.

Trotz leichter Verbesserungstendenzen schatzen wir den regionalen geschéftspoliti-
schen Hintergrund mit hoher Arbeitslosigkeit, im Bundesvergleich geringer Kaufkraft,
ricklaufiger Bevolkerungsentwicklung und weiterhin entwicklungsbedurftiger In-
dustriestruktur immer noch als eher unginstig ein.

2 Bankensektor

Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute wurde bereits im Geschéftsjahr 2008
maRgeblich durch die Krise an den Finanzmaérkten negativ beeinflusst. Uber alle
Bankengruppen gesehen, erwirtschafteten die deutschen Kreditinstitute im Jahr 2008
einen deutlichen Fehlbetrag. Davon waren besonders die GroRbanken, Landesban-
ken, Realkreditinstitute sowie Banken mit Sonderaufgaben betroffen. Im Gegensatz
dazu konnten die Sparkassen, Kreditgenossenschaften und Regionalbanken auch
2008 ein positives, wenn auch deutlich gemindertes, Ergebnis verbuchen.

Fur den deutlichen Fehlbetrag waren vor allem hohe Verluste im Eigenhandel, ein
erheblich gestiegener Bewertungsaufwand sowie ungewohnlich hohe Belastungen
aus dem Finanzanlagengeschéft verantwortlich.

Nach dem weltweit scharfen Einbruch mit zahlreichen Bankinsolvenzen, Zwangsfusi-
onen und Verstaatlichungen im Vorjahr sowie in den ersten Monaten des Jahres
2009 profitierten die Banken im abgelaufenen Jahr vor allem von den initiilerten Fi-
nanzmarktstabilisierungsmanahmen, wie der Zurverfugungstellung von Rekapitali-
sierungsmitteln und staatlichen Garantien im Rahmen des ,SoFFin — Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung®.

Aufgrund der Turbulenzen an den Finanzmérkten blieb die Verunsicherung bei den
Bankkunden weitestgehend bestehen. Anlagen in Aktien und Investmentfonds wur-
den weiter deutlich kritischer betrachtet.

Das Bankenjahr 2009 zeigte aber im weiteren Jahresverlauf eine merkliche Verringe-
rung der Finanzmarktrisiken und eine allmahliche Erholung der Ertragslage, insbe-
sondere durch die Verbesserung der Handelsergebnisse und die steilere Zinskurve,
auf. Trotzdem kann aufgrund der momentan beobachteten Erholungseffekte noch
nicht auf eine nachhaltige Verbesserung der Ertragslage fur die deutschen Kreditin-
stitute geschlossen werden. Insbesondere die verzogerten Effekte des scharfen Kon-
junktureinbruches darften auch zukiinftig die Bewertungsergebnisse der Banken all-
gemein negativ beeintréchtigen.

Die mit der Finanzkrise aufgekommenen Schwierigkeiten bei einigen Landesbanken
konnten auch im Jahr 2009 noch nicht tiberwunden werden. Trotz zahlreicher Stabili-
sierungsversuche, insbesondere durch die Eigner der Landesbanken, kénnen die
von der Krise besonders betroffenen Institute nur schwer auf einen erfolgreichen
Weg zuriickfinden. Mehr als zuvor sind die Landesbanken, unter Androhung sich
weiter verschlechternder Ratings, gefordert, tragfahige Geschaftsmodelle zu entwi-

ckein.

Um die eigene Uberlebens- und Wettbewerbsfahigkeit unter Beweis zu stellen, stre-
ben die Landesbanken aktuell drastische Umstrukturierungs- und Verschlankungs-
mafRnahmen an. Diese resultieren in der Ab- bzw. Aufgabe von nicht zu den Kernge-
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schaftsfeldern gehdrenden Bereichen, wie bspw. die Anlage in hochriskante Wertpa-
piere und der Abbau von Uberfliissigen Kapazitaten im Personalbereich.

So verscharft sich der Konsolidierungsdruck auf die Landesbanken weiter. Insbeson-
dere die Uberlegungen der Sparkassen als auch der Lander, als wichtige Eigner der
Landesbanken, gehen dabei auf eine deutliche Reduzierung der Anzahl der Landes-
banken hinaus. Perspektivisch kénnten so lediglich drei Landesbanken von den der-
zeit noch sieben selbststéandigen Landesbanken verbleiben.

Die deutschen Sparkassen waren im letzten Jahr von den Finanzmarktturbulenzen
fuhibar geringer betroffen und verbuchten auch unter dem Eindruck der Krise im Jahr
2009 einen Gewinnanstieg. Damit zeigt sich, dass das Geschaftsmodell der Spar-
kassen nicht auf risikoreichen Erlosen basiert, sondern an einer soliden Anlagepolitik
orientiert ist. Profitieren konnten die Sparkassen vor allem von der positiven Entwick-
lung des Zinsergebnisses. Hier schaffte die im Jahr 2009 vorherrschende Zinssituati-
on fur die Sparkassen, wie fiir alle anderen Banken auch, bessere Voraussetzungen
zur Generierung von Fristentransformationserlosen. Zudem bot das niedrigere kurz-
fristige Zinsniveau bessere Moglichkeiten der Margenausweitung. Schwierig bleibt fur
die Sparkassen das provisionstragende Geschaft.

Steigende Verwaltungskosten werden aber auch weiterhin die Ergebnissituation der
Sparkassen belasten. Inwieweit sich die Effekte der Wirtschaftskrise auf das Bewer-
tungsergebnis im Kreditgeschaft auswirken werden, bleibt bisher noch abzuwarten.
Méglich sind stérkere Nachlaufeffekte mit negativen Auswirkungen erst im Jahr 2010
und ggf. spater. Ebenfalls werden die tber die Sparkassenverbénde eingebrachten
Sanierungsbeitrage fir die Landesbanken die Ergebnisse der Sparkassen beein-
trachtigen.

In Folge der Verbesserung des operativen Ergebnisses der Sparkassen sank die
Cost-Income-Ratio in 2009 (ber alle Sparkassen gesehen von 67,4 % auf 63,0 % ab.
Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern stieg im Jahr 2009 von 4,0 % auf 9,7 %.



i Geschift und Strategie

1 Strategische Ausrichtung

Die Stadtsparkasse Dessau als Marktfihrer fir Finanzdienstleistungen im Ge-
schaftsgebiet betreibt alle Arten des Bankgeschaftes. Mit der Stadt Dessau-Roflau
als Trager hat die Stadtsparkasse Dessau als Wirtschaftsunternehmen die Aufgabe,
die geld- und kreditwirtschaftliche Versorgung der Bevélkerung und der Wirtschaft
sicherzustellen und den Sparsinn und die Vermogensbildung im Geschéftsgebiet zu
fordern. Einen zentralen Stellenwert bei der bedarfs- und kundenorientierten Bera-
tung stellt dabei das S-Finanzkonzept dar.

Die Grundziige unserer strategischen Ausrichtung haben wir in unserem Strategie-
modell mit der Geschiéftsstrategie an der Spitze formuliert. Dariber hinaus haben wir
unser Strategiemodell mit weiteren Einzelstrategien unterlegt und bauen darauf un-
sere Planungs- und Steuerungsrechnungen auf.

Von besonderer Bedeutung war fiir unsere Sparkasse die Zeigstelleniibernahme von
Filialen der Kreissparkasse Anhalt-Bitterfeld im Stadtteil RoRlau im Februar 2009 als
direkte Folge der Umsetzung der kommunalen Neugliederung (KNG) in Sachsen-
Anhalt. Dadurch kam es zu einem Bilanzsummen- und Kundenzuwachs. Demzufolge
ist eine statistische Vergleichbarkeit gegeniiber den Vergangenheitswerten nur be-
dingt gegeben.

2 Bilanzsumme und Geschiftsvolumen

Unsere Bilanzsumme entwickelte sich aufgrund der Zweigstellenibernahme und der
erfreulichen Entwicklung im Einlagenbereich positiv. Zusatzlich kam es zu einem
Anwachsen aufgrund getatigter Offenmarktgeschafte. Im Vergleich zum Vorjahresul-
timo ergab sich so ein Anstieg von 101,6 Mio. Euro bzw. 15,2 % auf 772,0 Mio. Euro.

Bei den Sparkassen im OSV-Verbandsgebiet kam es im Jahre 2009 zu einem leich-
ten Anwachsen der Bilanzsumme um 2,2 %. Die Bilanzsumme aller Sparkassen in
Sachsen-Anhalt stagnierte gegentiber dem Vorjahr.

Beim Geschiaftsvolumen kam es zu einem &hnlichen Anstieg um 104,9 Mio. Euro
bzw. 14,8 % auf 814,5 Mio. Euro. Die durchschnittliche Bilanzsumme betrug
768,2 Mio. Euro und lag damit leicht oberhalb unseres Planansatzes von 765,0 Mio.

Euro.



3 Kreditgeschaft

Der Bruttowert unseres Kundenkreditvolumens (einschlielich Treuhandkredite) lag
zum Jahressultimo bei 404,2 Mio. Euro. Dies entspricht einem Zuwachs von 3,9 %
bzw. 15,3 Mio. Euro gegeniiber dem Jahresende 2008. Im Zuge der Zweigstellen-
iibertragung (ibernahmen wir Kundenforderungen, inklusive Bewertungsmafinahmen
und Vorsorgereserven, i.H.v. 38,3 Mio. Euro. Insgesamt hielt damit auch nach der
Zweigstellenibernahme der Bestandsriickgang im Kundenkreditgeschéft durch regu-
lare Tilgung, fehlendes Neugeschaft sowie unzureichende Prolongationen auslau-
fender Festzinsablaufe unvermindert an. In der zweiten Jahreshélfte ergaben sich
zudem weitere Sondereffekte, u.a. durch verstérkte Teilablésungen.

Der um Schuldscheindarlehen von Nichtbanken i.H.v. 100,1 Mio. Euro bereinigte
Bruttobestand an Kundenforderungen bildet die Entwicklung des origindren Kunden-
kreditgeschaftes dagegen deutlicher ab. So erhéhten sich die Besténde im Jahr 2009
ebenfalls um 14,3 Mio. Euro oder 5,0 % auf 303,1 Mio. Euro.

Im Vergleich zum Vorjahr entwickelten sich unsere Kreditzusagen sehr erfreulich. So
konnten wir im Gesamtjahr 2009 insgesamt 36,4 Mio. Euro zusagen. Dies entspricht
einem Anstieg von 6,5 Mio. Euro bzw. 22,0 %. Dabei sind in allen Bereichen hohere
Zusagen erkennbar. Am stérksten ist der relative Zuwachs dabei im Konsumkreditbe-
reich inkl. Autokredite erkennbar. Hier wuchsen die Kreditzusagen um 86,8 % auf
3,5 Mio. Euro. Zusagen fiir Wohnungsbaukredite stiegen um 48,3 % auf 3,7 Mio. Eu-
ro und gewerbliche Zusagen stiegen um 14,7 % auf 29,3 Mio. Euro.

Des Weiteren versuchen wir mit den getétigten Eigenanlagen eine Ertragsstabilisie-
rung im zinstragenden Geschéft zu erreichen.

4 Eigenanlagen

Innerhalb der strategischen Ausrichtung der Stadtsparkasse Dessau haben wir auf
Basis der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) die Eckpunkte
fur die Eigenanlagen in der Eigenanlagenstrategie formuliert. Die strategische Aus-
richtung der Sparkasse zielt auf eine notwendige nachhaltige Steigerung der Er-
tragskraft im Unternehmen. Eine wesentliche Ertragsquelle ertffnet das bewusste
Eingehen von addquat vergiteten Risiken. In diese Richtung getroffene Entschei-
dungen miissen an der Erzielung einer angemessenen Ertrags-/Risikorelation ge-
messen werden.

Im Bereich der Eigenanlagen steht eine Risikobegrenzung vornehmlich durch eine
bonitatsorientierte Auswahl der Emittenten (mit 6ffentlichem Hintergrund, d.h. Euro-
Staaten, deutsche Bundesladnder, ausgewahlte deutsche Landesbanken und/oder
geeignete Besicherung) in Bezug auf die Gewahrleistung der volistdndigen Rickzah-
lung des eingesetzten Kapitals und der daraus resultierenden Zinszahlungen im Vor-
dergrund. Unter diesen Gesichtspunkten investierten wir hier ausschliefilich in fest-
verzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen. Die positiven Effekte aus der
Ausrichtung auf ein rollierendes Festzinsanlagenportfolio zeigen sich unter Beach-
tung der Zinsentwicklung im positiven Bewertungsergebnis fur das Wertpapierge-
schéaft.



Nachdem im ersten Halbjahr 2009 noch die Anlage der uns aus der Zweigstellen-
tbernahme zuflieRenden Liquiditat im Vordergrund stand, versuchten wir ab der Jah-
resmitte die Ertragssituation im Eigenanlagenbereich unter Ertrags-Risiko-Aspekten
weiter zu verbessern. So haben wir zusétzlich Refinanzierungsmittel am Offenmarkt
aufgenommen und diese sowohl fristengleich als auch unter Ausnutzung zusétzlicher
Fristentransformationsertrage wieder am Kapitalmarkt angelegt. Fir deren Ruckzah-
lung beriicksichtigten wir entsprechende zukinftige Falligkeiten im Wertpapier-
bestand. Unser Anlagespektrum haben wir dabei im Jahresverlauf um die Anlage in
Euro-Staatsanleihen und ungedeckte Landesbanken-IHS erweitert. Hier beschrénk-
ten wir unsere Anlagen auf die Landesbanken bzw. die DekaBank mit A-Rating.

Durch die Anlage in risikoarme Papiere, wie Pfandbriefe, Euro-Staatsanleihen,
Kommunalanleihen und Landesbanken-IHS, war die Stadtsparkasse Dessau damit
zu keiner Zeit von den Auswirkungen der weltweiten Finanzkrise unmittelbar negativ
betroffen. Fur die Uberwachung der laufenden Entwicklung der Eigenanlagen nutzen
wir den Tages- und Monatsreport sowie den quartalsweisen Risikoreport der Eigen-
anlagen entsprechend unserem System des Managements und Reportings der Risi-
ken aus Handelsgeschéaften gemafl MaRisk.

Unsere Anlageentscheidungen werden unter Liquiditatsgesichtspunkien getroffen.
Mittel, die nicht im Kundengeschaft benétigt werden, legen wir als Eigenanlagen im
Zinsbuch an. Dauerhaft nicht benétigte Liquiditat fiihren wir dem Anlagevermdogen zu
und bauen darauf unser rollierendes Festzinsportfolio auf. Darliber hinaus stellen wir
zur Erfillung aufsichtsrechtlicher Anforderungen aus der Liquiditatsverordnung die
daflir benétigte Liquiditat im Rahmen unserer Eigenanlagen der Liquiditatsreserve
zur Verfiigung. Innerhalb der Liquiditatsreserve halten wir Tages- und Termingelder
als operative Liquiditat (Schwankungsreserve). Den sich aus der taglichen Dispositi-
on ergebenden Liquiditétstiberschuss bzw. -bedarf legten wir dabei in kurzfristigen
Tages- oder Termingeldern an bzw. nahmen entsprechende Gelder auf.

Das Volumen unserer Eigenanlagen (Forderungen an Kreditinstitute, Schuldschein-
darlehen und Wertpapiervermégen) lag zum Jahresultimo inklusive der entsprechen-
den Zinsabgrenzung bei 465,5 Mio. Euro und damit um 82,0 Mio. Euro bzw. 21,4 %
tber dem Vorjahreswert.

Der Bestand an Schuldscheindarlehen blieb mit 138,0 Mio. Euro im Jahresverlauf
unverandert. Das Volumen der Wertpapiere im Anlagevermdgen erhohte sich um
60,0 Mio. Euro auf 155,0 Mio. Euro (Buchwert). Die innerhalb der Liquiditatsreserve
gehaltenen Mittel stiegen um 40,0 Mio. Euro an und betrugen unter Vernachlassi-
gung der Zinsabgrenzung zum Jahresultimo 134,7 Mio. Euro.



5 Einlagengeschift

Die Gesamtverbindlichkeiten gegentber unseren Kunden i.H.v. 623,2 Mio. Euro la-
gen mit 71,8 Mio. Euro bzw. 13,0 % deutlich Gber dem Vorjahreswert und zeigten
damit eine sehr erfreuliche Entwicklung. Trotz der Zuflisse aus der Zweigstellen-
ibernahme spiegelt sich innerhalb der Einlagen ein differenziertes Bild wider. Be-
trachtet man den im Februar erlangten Zufluss an Kundenverbindlichkeiten von ins-
gesamt 79,0 Mio. Euro, so wird ein leichtes Abschmelzen der Bestande nach der
Zweigstellenibernahme sichtbar.

Das Volumen der Spareinlagen, Sparkassenbriefe und Inhaberschuldverschreibun-
gen betrug zum Jahresende 376,6 Mio. Euro und lag damit um 53,7 Mio. Euro (iber
dem Vorjahresniveau. Bedingt durch den starken Werteverfall an den Aktienmérkten
setzte sich die ,Flucht” in den sicheren Hafen der bilanzwirksamen Bestidnde bis zum
Frihjahr 2009 fort. Mit sinkendem Zinsniveau sank in den folgenden Monaten die
Bereitschaft unserer Kundschaft zur Wiederanlage auslaufender héherverzinslicher
Besténde.

Die Spareinlagen wuchsen im Jahresverlauf um 60,5 Mio. Euro bzw. 22,2 % auf
333,7 Mio. Euro an. Der Zuwachs aufgrund der Zweigstelleniibernahme lag im Feb-
ruar indessen nur bei 46,5 Mio. Euro. Die gestiegenen Spareinlagenbesténde geben
dabei die Wanderungsbewegungen von auslaufenden Festzinsvereinbarungen, Zerti-
fikaten und Termingeldern als Anlagealternative wieder. Insbesondere verzeichneten
wir hier einen deutlichen Anstieg im Bereich des Zuwachssparens.

Die Bestdnde an Sparkassenbriefen entwickelten sich aufgrund des bereits be-
schriebenen niedrigeren Wiederanlagezinses mit einem Gesamtbestand von
41,3 Mio. Euro um 3,8 Mio. Euro ricklaufig. Das Auslaufen von zwei IHS-Serien mit
einem Gesamtnennwert von 3,0 Mio. Euro im Mérz und August 2009 reduzierte den
Bestand an hauseigenen IHS auf 1,5 Mio. Euro.

Bei den Termingeldbestdnden kam es auf Jahressicht gesehen trotz der Zweigstel-
lentiibernahme (+ 4,7 Mio. Euro) zu einem Rickgang der Bestédnde um 18,7 Mio. Eu-
ro bzw. 28,8 % auf 46,3 Mio. Euro. Damit hat unsere Kundschaft hier besonders
sensibel auf den deutlichen Zinsriickgang im Termingeldbereich reagiert.

Die taglich falligen Verbindlichkeiten, inkl. ZinsCash i.H.v. 17,3 Mio. Euro, stiegen im
Jahresverlauf um 36,8 Mio. Euro bzw. 22,5 % auf 200,2 Mio. Euro an. Der Zuwachs
im Zuge der ZweigstellenUbertragung lag dabei im Februar bei 21,2 Mio. Euro. Ab
der Jahresmitte wird hierbei ein nochmaliger Anstieg der Sichteinlagenbestinde
deutlich. In dieser Reservehaltung spiegeln sich offensichtlich die geringeren Alterna-
tiven flr attraktivere Wiederanlagen auslaufender Bestande wider.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten stiegen im Jahre 2009 vornehmlich
durch Offenmarktgeschéfte um insgesamt 25,0 Mio. Euro auf 87,6 Mio. Euro an. Da-
bei handelt es sich im Wesentlichen um Weiterleitungsmittel i.H.v. 37,6 Mio. Euro,
um an die Nord/LB verkaufte institutionelle Sparkassenbriefe mit einem Volumen von
20,0 Mio. Euro sowie Refinanzierungsmittel i.H.v. 30,0 Mio. Euro.

Vor dem Hintergrund der krisenhaften Entwicklungen an den Finanzmérkten und des
weiter eher schwierigen regionalen Marktumfeldes kdnnen wir im Ergebnis mit den
erfreulichen Bestandsentwicklungen im Einlagenbereich zufrieden sein.



6 Wertpapier- und Investmentgeschaft

Im Wertpapier- und Investmentgeschéaft werden fir das Jahr 2009 die duflerst
schwierigen Bedingungen an den Geld- und Kapitalmérkten deutlich. Das Fondsge-
schaft der Deka wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr von der vorherrschenden
Verunsicherung Gber Anlagen im Investmentfondsbereich vornehmlich durch Abflis-
se im ersten Halbjahr negativ beeinflusst. Insgesamt betrugen im Investmentgeschaft
die Nettoabfliisse 2,0 Mio. Euro. Im vorigen Jahr hatten wir bereits Nettoabfliisse von
1,3 Mio. Euro zu verzeichnen. Erfreulicher stellte sich der Nettoabsatz im Depot-B-
Geschaft dar. Hier konnten wir insgesamt Wertpapiere i.H.v. 3,7 Mio. Euro an unsere
Kunden vermitteln.

Insgesamt stiegen aber die Wertpapierbestédnde durch die Zweigstellenibernahme
sowie aufgrund der positiven Kursentwicklung auf hauseigenen Depotkonten (ohne
eigene IHS) und Dekabankdepots (inkl. DekaSchweiz und Dekalux) zum Jahresul-
timo auf 106,7 Mio. Euro an.

Infolge des schwachen Investmentfondsgeschaftes aufgrund der Turbulenzen an den
Geld- und Kapitalmarkten und der damit einhergehenden Verunsicherung konnten
wir nicht die im Wertpapiergeschéft fir das Jahr 2009 in die Planungsrechnung ein-
kalkulierten Zuwéchse generieren. Der Wertpapierumsatz auf den Kundendepots,
inklusive DekaBank, sank deutlich auf 55,9 Mio. Euro.

7 Personal- und Sachbereich

Grundlage unserer Personalpolitik ist es, die in der Geschéftsstrategie angefiihrten
Ziele mit einer angemessenen quantitativen und qualitativen Personalausstattung an
engagierten und gut ausgebildeten Beschéftigten zu erflllen. Unsere motivierten und
gut qualifizierten Mitarbeiter sind dabei der Garant fir den Erfolg unserer Sparkasse.
Dabei steht fiir sie ihre Serviceorientierung fir unsere Kundschaft im Mittelpunkt ihrer

téglichen Arbeit.

Bedingt durch die Ubernahme von 35 Mitarbeitern im Zuge der Zweigstelleniibertra-
gung wuchs im Jahr 2009 die durchschnittliche Beschéftigtenzahl auf 221 an. Neben
den 153 Vollzeitbeschéftigten waren durchschnittlich 50 Mitarbeiter in Teilzeit be-
schaftigt. Zusatzlich gaben wir 18 jungen Menschen die Moglichkeit, in der Stadt-
sparkasse Dessau eine Ausbildung zu absolvieren.

Die kontinuierliche Weiterbildung mit den Schwerpunkten der Vertriebsorientierung
und Banksteuerung liegt dabei sowohl im Interesse der Sparkasse als auch unserer
Beschéftigten. Daflir wendeten wir Aus- und Fortbildungskosten i.H.v. 135 Tsd. Euro

auf.

Fur den Vertrieb unserer Bankdienstleistungen stehen uns alle herkémmlichen und

modernen Vertriebswege zur Verfiigung. So bilden wir den stationédren Vertrieb im

Geschéftsgebiet der Stadt Dessau-Roflau mit 15 Filialen und vier SB-Standorten ab.

Uber die hier bereitgestelite SB-Technik hat unsere Kundschaft die Méglichkeit,

Bankgeschéfte rund um die Uhr zu tatigen. Den Bereich des mobilen Vertriebs de-
cken wir (ber unsere ,S - Die Finanzberater Sparkassen GmbH" ab.

Darliber hinaus stehen uns mit unserer Internet-Filiale und dem Telefon-Banking
schnelle und fur unsere Kundschaft bequeme sowie kostenglnstige Vertriebswege

zur Verfigung.



Im Bereich der Grundstiicke und Gebdude haben wir im Zuge der Zweistelleniber-
tragung im Stadtteil Rof}lau die beiden Filialen in der Uhlandstralle und in der Mag-
deburger Strale sowie die drei SB-Standorte in der Gustav-Bergt-Stralle, im Stein-
bergsweg und im Einkaufspark Meinsdorf Ubernommen. Insbesondere dadurch er-
hoht sich im Jahresvergleich das Sachanlagevermégen leicht auf 16,8 Mio. Euro
nach 15,6 Mio. Euro im Vorjahr.

Eine durchgehend leistungsféhige EDV- und Servicetechnik ist fir uns unverzichtba-
re Grundlage zur Erfillung unserer taglichen Aufgaben im Vertriebs- und Marktfolge-
bereich. Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist unsere Ausstattung im EDV-Bereich wei-
ter modernisiert worden. Hierbei investierten wir 0,2 Mio. Euro in neue IT-Technik.
Dazu zdhlten etwa mehrere Umriistungen auf moderne Geldautomaten in den Filia-
len und in zwei Einkaufszentren.

Ml Ertragslage

Die Analyse der Ertragslage der Stadtsparkasse Dessau erfolgt auf Basis der Er-
folgsspannenrechnung. Diese berechnet sich auf der Grundlage des einheitlichen
Systems des so genannten Sparkassen-Betriebsvergleiches. Damit folgen wir den
Darstellungen in unseren internen Planungs- und Steuerungssystemen und ermdgli-
chen gleichzeitig die Vergleichbarkeit zu den Benchmarkingsystemen der Sparkas-
senorganisation.

Insgesamt ergeben sich fiir unsere Ergebnisrechnung folgende Eckwerte:

Stadtsparkasse Dessau LDS
2009 | 2008 2009 | 2008 2009 | 2008
in Mio. € in % der DBS in % der DBS

Ordentlicher Ertrag

Zinstberschuss 16,8 13,7 2,18 2,02 245 2,31

Provisionsiiberschuss 49 4,4 0,64 0,64 0,70 0,74

Sonstiger ordentlicher Ertrag 0,2 0,2 0,03 0,03 0,07 0,08
Zwischensumme 21,9 18,3 2,85 2,69 3,21 3,13
Ordentliche Aufwendungen

Personalaufwand -99 -8,3 -1,28 -1,22{ -1720 -1,21

Sachaufwand, inkl. sonstiger

ordentlicher Aufwand -6.2 -6,0 - 0,82 -088 -084 - 0,88
Zwischensumme - 16,1 - 14,3 -2,10 -210| -204 - 2,09
Nettoergebnis aus 0,0 0,0 0,0 0,00 001 -0,01
Finanzgeschaften
Betriebsergebnis vor Risiko-
vorsorge/Bewertung und Steuern 5.8 4,0 0,75 0,59 1,18 1,03
Bewertungsergebnis -2,4 -1,4 - 0,31 - 0,21 - -
Betriebsergebnis Il 3.4 2,6 0,44 0,38 - -
Neutrales Ergebnis -0,4 -1,2 - 0,05 - 0,17 - -
Ertragsteuern -1,4 -0,6 -0,18 - 0,09 - -
Verfligbares Ergebnis 1,6 0,7 0,21 0,11 = -
Durchschnittliche Bilanzsumme 768,2 680,4

Quelle: Jahresabschluss SSK Dessau, LDS = Landesdurchschnitt der Sparkassen in Sachsen-Anhalt

Gegenlber dem Vorjahr blieb unser Zinsertrag mit 30,6 Mio. Euro -absolut betrach-
tet- nahezu unverdndert. Damit entwickelte er sich gegeniiber unseren Planungen
i.H.v. 29,8 Mio. Euro erfreulich. In Relation zur DBS sank er auf 3,98 %. Unser Plan-
wert lag fir das Gesamtjahr lediglich bei 3,89 % der DBS. Positiv wirken sich neben
den getétigten Gegengeschéften zu den Offenmarktrefinanzierungen auch der all-
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gemein hohere Bestand an Wertpapiereigenanlagen aufgrund des Liquiditdtszuflus-
ses im Zuge der Zweigstellenibernahme aus.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise erfolgten durch die Europdische Zentralbank
auch im Jahr 2009 weitere Zinssenkungen. Infolge dessen sank das allgemeine
Zinsniveau weiter ab. Uber fast den gesamten Jahresverlauf lag so das Zinsniveau in
allen Laufzeitenbandern unter den Planungsannahmen der Uberarbeiteten Mittelfris-
tigen Unternehmensplanung vom Marz 2009. Dabei wird deutlich, dass insbesondere
die kurzfristigen Laufzeiten seit Uberarbeitung der Planung stérker zurlickgegangen
sind, als wir es noch im Frithjahr 2009 angenommen hatten. Dadurch wurden die
Ertragsmoglichkeiten im Kundenkreditgeschaft wie bei den Eigenanlagen deutlich
erschwert. Mit dem erwirtschafteten Zinsertrag liegen wir unterhalb des Landes-
durchschnittes von 4,22 % der DBS.

Aufgrund des starker rucklaufigen Zinsniveaus und der entsprechenden Bestands-
entwicklung im kurzfristigen Einlagenbereich entwickelte sich der daraus resultieren-
de Zinsaufwand nahezu planungskonform. Auslaufende héherverzinsliche Kunden-
einlagenbesténde kamen dabei nur zu verminderten Zinssatzen zur Wiederanlage.
Insgesamt betragt der Zinsaufwand fir das abgeschlossene Geschéftsjahr
13,8 Mio. Euro (1,80 % der DBS). Damit lagen wir auf unserem Planwert von
13.8 Mio. Euro (1,80 % der Plan-DBS). Mit dem verausgabten Zinsaufwand liegen
wir leicht oberhalb des Landesdurchschnittes von 1,78 % der DBS.

In der Summe Uberwiegt der deutliche Rickgang des Zinsaufwandes. Im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr stieg so unser Zinsiiberschuss auf 16,8 Mio. Euro bzw. 2,18 %
der DBS. Unsere Planungen lagen fiir das Jahr 2009 bei nur 16,0 Mio. Euro bzw.
2,09 % der Plan-DBS. Mit dem erzielten Zinsiberschuss liegen wir aber hinter dem
Landesdurchschnitt von 2,44 % der DBS zurlick.

Beim Provisionsiiberschuss konnten wir insgesamt nicht an unsere Planungen her-
anreichen.

Im Giroverkehr sehen wir eine Stabilisierung der Ertrage im Jahresverlauf 2009. Hier
macht sich die Erhéhung der Kontenanzahl aufgrund der Zweigstellenibernahme
offensichtlich positiver bemerkbar, als wir es in unserer vorsichtigen Planung zu-
nichst angenommen hatten. Insbesondere die Ertrége im Privatgirobereich lagen
{iber unseren Erwartungen.

Weitaus weniger erfreulich war dagegen die Provisionsentwicklung im Wertpapierge-
schaft. Aufgrund der beschriebenen Unsicherheiten kam es zu deutlichen Umsatz-
riickgangen und nochmaligen Nettoabflissen im Fondsbereich.

Im weiteren Verbundgeschéft (Versicherungen, Bausspargeschéft) sehen wir nahezu
eine planungskonforme Provisionsentwicklung. Erfreulich stelit sich die Entwicklung
bei den Immobilienvermittiungen dar. Hier konnten wir, entgegen unserer Planung,
eine deutliche Ertragsverbesserung fir das laufende Geschéftsjahr erreichen.

Insgesamt erzielten wir im Jahr 2009 einen Provisionstiberschuss (inkl. sonstigem
ordentlichen Ergebnis) von 5,1 Mio. Euro (0,67 % der DBS). Unsere Planungen la-
gen fur das Jahr 2009 bei 5,2 Mio. Euro (0,68 % der DBS). Mit dem erwirtschafteten
Provisionsergebnis liegen wir, inklusive sonstigem ordentlichen Ertrag, unter dem
Landesdurchschnitt von 0,77 % der DBS.
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Im Ergebnis der vorgenannten Entwicklungen konnten wir einen ordentlichen Ertrag
von 21,9 Mio. Euro bzw. 2,85 % der DBS erwirtschaften. Dies entspricht einem An-
stieg gegeniiber dem Vorjahr von 3,6 Mio. Euro bzw. 0,16 %-Punkten der DBS. Im
Vergleich dazu erwirtschafteten die Sparkassen in Sachsen-Anhalt im Jahr 2009 ei-
nen ordentlichen Ertrag von 3,21 % der DBS.

Mit einem ordentlichen Aufwand von 16,1 Mio. Euro bzw. 2,10 % der DBS konnen
wir an die erfreuliche Entwicklung des Vorjahres nahezu anschlieen. Unsere Pla-
nungen fir die gesamten Verwaltungskosten lagen bei 17,0 Mio. Euro bzw. 2,22 %
der DBS. Infolge der Ubernahme von Mitarbeitern stieg unser Personalaufwand auf
9,9 Mio. Euro bzw. 1,28 % der DBS. Bei unseren Planungen hatten wir einen Wert
von 1,31 % der DBS angesetzt.

Positiv sehen wir die Fortsetzung der riickldufigen Sachaufwendungen. Trotz Zweig-
stelleniibernahme verzeichneten wir lediglich Kosten von 6,2 Mio. Euro gegenlber
6,0 Mio. Euro im Vorjahr. In unseren Planungen waren wir noch von Gesamtkosten
i.H.v. 7,0 Mio. Euro bzw. 0,91 % der DBS ausgegangen. Gegenlber dem Vorjahr
sanken so unsere Sachaufwendungen nochmals um 0,06 %-Punkte der DBS auf
0,82 % der DBS. Insbesondere verzeichneten wir niedrigere als geplante IT-
Aufwendungen. Hier werden erste positive Synergieeffekte aus der Fusion unseres
Rechenzentrums sowie Preissenkungen deutlich. Des Weiteren machte sich der
Kauf der Hauptstelle im Jahr 2008 im abgelaufenen Geschéftsjahr nunmehr erstma-
lig volistandig kostenentlastend bemerkbar.

Im Ergebnis der dargestellten Entwicklungen der einzelnen Komponenten der- Er-
folgsspannenrechnung liegt das fur das Jahr 2009 erreichte Betriebsergebnis vor
Bewertung i.H.v. 5,8 Mio. Euro bzw. 0,75 % der DBS deutlich Gber dem Vorjahreser-
gebnis von 4,0 Mio. Euro (0,59 % der DBS) und Uber unseren Planungen (0,55 %
der DBS). Die Sparkassen im Land Sachsen-Anhalt erwirtschafteten im gleichen
Zeitraum ein Betriebsergebnis vor Bewertung von 1,18 % der DBS.

Das Bewertungsergebnis ist gegentiber dem Vorjahr angestiegen. Insgesamt betrug
der Bewertungsaufwand fir das Kundenkreditgeschéft und eigene Wertpapiere im
abgelaufenen Berichtsjahr 2,4 Mio. Euro bzw. 0,31 % der DBS nach 1,4 Mio. Euro
bzw. 0,21 % der DBS im Vorjahr.

Durch die gezielte Steuerung unserer Eigenanlagen unter Risiko-Ertrags-
Gesichtspunkten und aufgrund der Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus ergibt
sich zum Jahresende 2009 ein positives Bewertungsergebnis fur das Wertpapierge-
schaft in Hohe von 0,1 Mio. Euro bzw. 0,02 % der DBS. Darin enthalten ist auch das
durch Endfélligkeiten realisierte Ergebnis. Durch die Anlage in risikoarmen Papieren
war die Stadtsparkasse Dessau damit zu keiner Zeit direkt von den Auswirkungen
der weltweiten Finanzkrise negativ betroffen. Im Vorjahr entlasteten Zuschreibungen
i.H.v. 0,7 Mio. Euro (0,10 % der DBS) das Bewertungsergebnis.

Vor dem Hintergrund des rezessiven Konjunkturumfeldes entwickelte sich die Risiko-
vorsorge im Kundenkreditgeschéft unter Forisetzung unserer Kreditrisikostrategie
positiver als erwartet. Im Ergebnis ergab sich ein Bewertungsaufwand im Kreditge-
schift von 2,5 Mio. Euro (0,33 % der DBS) nach 2,1 Mio. Euro (0,31 % der DBS) im
Jahr 2008. Unsere Planungen lagen fur das Jahr 2009 bei 3,0 Mio. Euro Risikovor-
sorge im Kundenkreditgeschéft.
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Vor dem Hintergrund der skizzierten Bewertungsmafinahmen steigt das Betriebser-
gebnis nach Bewertung gegeniiber dem Vorjahr um 0,8 Mio. Euro bzw.
0,05 %-Punkte der DBS auf 3,4 Mio. Euro bzw. 0,44 % der DBS an.

Das neutrale Ergebnis i.H.v. 0,4 Mio. Euro (0,05 % der DBS) spiegelt im Wesentli-
chen zusatzliche IT-Aufwendungen im Rahmen der Migration unseres Rechenzen-
trums sowie abschlielende Aufwendungen im Zuge des Erwerbs der Hauptstelle
wider.

Nach Abfihrung der sich aus der Geschéaftstatigkeit ergebenden Steuerbelastungen
sowie einer Steuernachzahlung aufgrund einer Betriebsprifung ergibt sich fir das
Jahr 2009 ein gestiegenes verflgbares Ergebnis von 1,6 Mio. Euro bzw. 0,21 % der
DBS. Nach Starkung unserer Reservebasis verbleibt insgesamt ein Bilanzgewinn
von 0,6 Mio. Euro bzw. 0,08 % der DBS, wovon nach einer moglichen Ausschiittung
an den Gewdéhrtrager der verbleibende Betrag den Ricklagen zugefiihrt werden soll.

Im Ergebnis der genannten Entwicklungen verbessert sich unsere Aufwands-Ertrags-
Relation im Jahr 2009 auf 73,4 % nach 78,1 % im Jahre 2008. Die bilanzielle Eigen-
kapitalrentabilitdt vor Steuern fiir unser Haus steigt auf 6,1 % nach 3,8 % im Jahr
2008.

Die geschilderte Entwicklung des angestiegenen operativen Ergebnisses, auch Gber
unsere Planungen hinaus, sehen wir positiv. Der bestehende Rickstand zu den
Benchmarkwerten der Sparkassen im OSV-Verbandsgebiet und in Sachsen-Anhalt
ist fur uns aber weiterhin nicht befriedigend, allerdings durch die Wettbewerbsstruktu-
ren am Bankenplatz Dessau, unsere risikoarme Anlagepolitik und die zusétzlichen
Aufwendungen im Zuge der Zweigstellenlibernahme gréf3tenteils erklarbar.

Vor dem Hintergrund des durch die Zweigstelleniibernahme gewachsenen Kunden-
kreditvolumens und der konjunkturellen Rahmenbedingungen betrachten wir das nur
vergleichsweise gering angestiegene Bewertungsergebnis im Kreditgeschéft als zu-
friedenstellend. Das Bewertungsergebnis bei den Wertpapiereigenanlagen sehen wir
positiv. Unter Einbeziehung dieser erfreulichen Entwicklungen beurteilen wir das ge-
stiegene Betriebsergebnis nach Bewertung zufriedenstellend. Das im Jahresverlauf
erwirtschaftete verfiigbare Ergebnis gibt uns darliber hinaus die Moglichkeit, unsere
Vorsorgereserven weiter zu stérken.

IV  Finanzlage

Unsere Zahlungsfahigkeit war im abgelaufenen Geschéftsjahr durch eine verantwor-
tungsbewusste Liquiditdtsplanung jederzeit gewahrleistet. Mit den uns zur Verfigung
stehenden bewshrten Steuerungsinstrumenten stellen wir eine laufende Uberwa-
chung und Disposition sicher, ohne dabei auf Ertragschancen zu verzichten.

Ubernachtkredite bei der Deutschen Bundesbank haben wir nicht in Anspruch ge-
nommen. Im Streben nach einer Verbesserung unserer Ertragslage haben wir ver-
einzelt auch institutionelle Refinanzierungen in Form von Offenmarktgeschéften ge-
nutzt, um daraus zuséatzliche Margen und Fristentransformationsertrdge zu erzielen.

Die Inanspruchnahme eingerdumter Kreditlinien bei Korrespondenzbanken erfolgte

ausschlieRlich zu Dispositionszwecken. Die Einhaltung der Mindestreservevorschrif-
ten war im abgelaufenen Geschéftsjahr durchgéngig gewéhrleistet. Die dafiir not-
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wendigen Guthaben haben wir bei der Deutschen Bundesbank, Filiale Magdeburg,
gehalten.

Dartiber hinaus erfolgt entsprechend den Anforderungen der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die laufende Liquiditdtsiberwachung, differen-
ziert nach Laufzeitbdndern. Die ermittelte Liquiditatskennziffer, entsprechend Liquidi-
tatsverordnung (LiqV) als Ergebnis der Gegenuberstellung von liquiditatsgewichteten
Zahlungsmitteln und Zahlungsverpflichtungen, bewegte sich dabei im Jahresverlauf
2009 in einer Bandbreite zwischen 2,12 und 2,55 und damit deutlich dber den ge-
setzlichen Vorgaben von mindestens 1,0. Die laufende Analyse der so genannten
Beobachtungskennzahlen ergab ebenfalls keine Anhaltspunkte fur zu erwartende
Liquiditatsengpésse.

Insgesamt kénnen wir die Finanzlage der Stadtsparkasse Dessau als gut bezeich-
nen.

V  Vermdgenslage

Die Vermoégensverhéltnisse der Stadtsparkasse Dessau sind geordnet. Die Bewer-
tungen der Aktiv- und Passivpositionen erfolgten nach den gesetzlichen Vorschriften.

Die Bewertung der Wertpapiere der Liquiditdtsreserve haben wir zum strengen Nie-
derstwertprinzip vorgenommen. Die Wertpapiere im Anlagevermégen sind nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet worden. Dadurch konnten wir hier Ab-
schreibungen i.H.v. 0,3 Mio. Euro vermeiden. Ungeachtet dieser Bewertungsmetho-
de und unter Berlcksichtigung unserer risikobewussten Anlagepolitik und des zum
Jahresende geltenden Zinsniveaus beinhalten die dem Anlagevermégen gewidmeten
Wertpapiere sowie die Schuldscheindarlehen in bedeutendem Mafle stille Reserven.

Mit den gebildeten Wertberichtigungen und Rickstellungen ist den Risiken im Kredit-
geschaft und den sonstigen Verpflichtungen ausreichend Rechnung getragen wor-
den. Soweit Grinde fur eine Wertberichtigung im Kreditgeschéaft nicht mehr bestan-
den, haben wir Auflésungen vorgenommen. Die Ubrigen Vermdgensgegensténde
haben wir vorsichtig bewertet.

Das Eigenkapital der Stadtsparkasse Dessau betrug zum Bilanzstich-
tag 28,3 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote betrug damit 3,7 % der Bilanzsumme.
Nach Feststellung des endgtiltigen Jahresabschlusses und vorausgegangener Be-
schlussfassung durch den Verwaltungsrat soll der nach Ausschiittung verbleibende
Bilanzgewinn den Gewinnriicklagen zugefiihrt werden. Zusétzlich stehen uns fir be-
sondere Risiken im Bankgeschéft Vorsorgereserven nach § 26 a KWG (a.F.) und
§ 340 f HGB sowie der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340 g HGB zur Ver-

figung.

Im Rahmen der Umsetzung von Basel |l berechnen wir seit Jahresbeginn 2008 die
Eigenmittelanforderungen nach der Solvabilitdtsverordnung (SolvV) und melden die
entsprechende Gesamtkennziffer quartalsweise an die Deutsche Bundesbank. Fir
die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das operationelle Risiko nutzen wir
den Basisindikatoransatz. Innerhalb des Jahres bewegte sich die gemeldete Ge-
samtkennziffer nach SolvV in einer Bandbreite zwischen 15,97 und 19,68. Mit den
uns zur Verfigung stehenden Steuerungsinstrumenten sind wir dartiber hinaus in der
Lage, die Eigenmittelanforderungen unserer Sparkasse téglich zu iberwachen. Ins-
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gesamt ergaben sich fur das Jahr keine Anhaltspunkte fiir ein Unterschreiten der re-
gulatorischen Mindestanforderungen entsprechend § 2 SolvV.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr haben sich bis auf die Zuflisse aufgrund der Zweig-
stellentibernahme innerhalb der Bilanzstruktur keine wesentlichen Verdnderungen
ergeben. Auf der Aktivseite stellen das Kundenkreditvolumen mit 49,7 % und das
Wertpapiervermogen mit 36,1 % (Vorjahr 27,3 %) des Geschéftsvolumens sowie auf
der Passivseite die Kundeneinlagen mit 76,5 % (Vorjahr 77,6 %) weiterhin die bedeu-
tendsten Positionen dar.

Unter Einbeziehung des genannien Eigenkapitals, der stillen Reserven nach § 26 a
KWG (a.F.) und § 340 f HGB und des Fonds flr allgemeine Bankrisiken betrachten
wir unsere Vermogenslage als geordnet.

In einer zusammenfassenden Einschatzung zur wirtschaftlichen Lage der Stadtspar-
kasse Dessau beurteilen wir die Vermdgens- und Finanzlage als zufriedenstellend.
Die gegentiber dem Vorjahr verbesserte Ertragslage sehen wir positiv, mit Blick auf
die Vergleichswerte der Sparkassen im OSV-Verbandsgebiet und in Sachsen-Anhalt
ist sie aber fur uns noch nicht befriedigend. Mit dem erwirtschafteten Ergebnis waren
wir in der Lage, die gestiegene Risikovorsorge und die neutralen Aufwendungen voll-
standig abzudecken. Das bessere Ergebnis nach Bewertung sowie die Stéarkung un-
serer Vorsorgereserven aus den erwirtschafteten Mitteln sehen wir positiv.

Vi Risikobericht

1 Allgemeine Aussagen

Risiken sind Teil unserer Geschéftstatigkeit und werden bewusst eingegangen, so-
fern sie zur Erfolgserzielung notwendig und im Vergleich zu den Chancen flr uns
vertretbar sind. Allgemein verstehen wir unter dem Begriff Risiko die Gefahr einer
negativen Abweichung der tatsichlichen von der erwarteten bzw. geplanten Entwick-

lung.

Vor dem Hintergrund der laufenden Geschaftsaktivitdten ist es fur uns unerldsslich,
Risiken zu erkennen, zu messen und zu steuern. Dies stellt einen integralen Be-
standteil des Ertragsmanagements der Sparkasse dar und ist Teil der Gesamtbank-

steuerung.

Die Risiken steuern wir mit Hilfe eines Rahmenwerkes aus Risikogrundsétzen und
Organisationsstrukturen von Prozessen zur Risikomessung und -iiberwachung. Die
Risikopolitik und das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem werden vom
Gesamtvorstand festgelegt. Im Risikohandbuch nehmen wir eine systematische Zu-
sammenstellung der einzelnen Bausteine des Risikomanagements vor. Zudem ha-
ben wir organisatorische Zusténdigkeiten fixiert. Ein besonderes Gewicht hat dabei
die strategische Unternehmensplanung und das damit in Verbindung stehende Be-
richtswesen. Die Interne Revision prift in regelméRigen Zeitabstdnden die Zweck-
maBigkeit, Vollstandigkeit bzw. Angemessenheit sowie die Wirksamkeit und Effizienz
des Risikomanagements und der Kontrollsysteme.

Die tiberarbeiteten Mindestanforderungen an das Risikomanagement haben wir frist-
gemaR bis zum Jahresende 2009 umgesetzt und notwendige Mafinahmen in unse-
ren Organisationsregeln fixiert.

15



Im Vorfeld der Erstellung der Mittelfristigen Unternehmensplanung haben wir eine
Uberprifung unseres Strategiemodells vorgenommen und, soweit erforderlich und
sinnvoll, an aktuelle strategische Uberlegungen angepasst. Die verabschiedete Un-
ternehmensplanung bildet dabei die Basis fur unsere Zielvereinbarungen, die jeweili-
gen Kostenbudgets und die Risikolimite im Rahmen des Risikotragféhigkeitskonzep-
tes.

Bezlglich der neuen Eigenkapitalvorschriften nach der SolvV nutzen wir den einfa-
chen Kreditrisiko-Standardansatz (KSA). Bei den operationellen Risiken konzentrie-
ren wir uns auf den Basisindikatoransatz. Das Adressenrisiko im Kundenkreditge-
schéfi bleibt auch weiterhin Schwerpunkt unserer Tétigkeiten im Risikomanagement.

Auf Basis unserer Risikostrategie sehen wir unsere Geschéaftstatigkeit unabdingbar
mit dem Eingehen von Risiken verbunden. Die Beherrschung und die Steuerung die-
ser Risiken ist eine Grundvoraussetzung fir unseren Unternehmenserfolg. Dement-
sprechend kénnen wir im laufenden Geschéft das Eingehen von Risiken nicht ver-
meiden. Es ist jedoch unser erklartes Ziel, diese Risiken zu erkennen, zu bewerten
und entsprechend zu begrenzen.

Dementsprechend investieren wir erhaltene Kundeneinlagen in Vermégenswerte, um
risikoaddquate Margen zu erwirtschaften. Bei den Eigenanlagen bedienten wir uns
im abgelaufenen Geschéftsjahr hierzu folgender Finanzinstrumente: festverzinsliche
und variabel verzinsliche Wertpapiere, Schuldscheindarlehen sowie zur Disposition
der Liquiditat Tages- und Termingelder. Gegebenenfalls nutzen wir die Wertpapier-
leihe, um daraus mogliche Zusatzertrdge zu erwirtschaften. Verbundbeteiligungen
halten wir Gber den Ostdeutschen Sparkassenverband und den Sparkassenbeteili-
gungsverband Sachsen-Anhalt. Zusétzlich halten wir direkte Beteiligungen in Form
von strategischen Beteiligungen sowie an Unternehmen zur Férderung der Wirt-
schaftsentwicklung im Geschéaftsgebiet.

Durch die Erstellung eines Gesamtrisikoprofils flr unsere Sparkasse verfligen wir
Uber eine umfassende Analyse und Systematisierung der existierenden Risiken. Im
Rahmen des institutsindividuellen Bewertungsprozesses definieren wir dabei das
Adressenrisiko in Form des Kreditrisikos (Ausfall- und Bonitétsrisiko) und des Struk-
turrisikos sowie das Marktpreisrisiko in Ausprédgung des Zinsanderungsrisikos (Ab-
schreibungsrisiko) und des Immobilien- und Sicherungsgutrisikos als fiir uns wesent-
liche Risiken.

Das Liquiditatsrisiko und das operationelle Risiko stufen wir lediglich aufgrund auf-
sichtsrechtlicher Vorgaben innerhalb der MaRisk als wesentliche Risiken ein. Vor
dem Hintergrund unserer Geschéaftstétigkeit und der damit verbundenen niedrigen
Komplexitat dieser Risiken stufen wir sie, insbesondere auch wegen ihrer niedrigen
Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer geringen Bedeutung fir unser Haus, als fir uns
nur von untergeordneter Bedeutung ein.

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet dabei die Gefahr, dass wir unseren Zahlungsver-
pflichtungen nicht mehr uneingeschrénkt nachkommen kénnen. Zur Einschatzung
des Liquiditatsrisikos bedienen wir uns zunéchst der Liquiditdtskennziffer entspre-
chend LigV. Darlber hinaus analysieren wir die weiteren so genannten Beobach-
tungskennzahlen, um ebenfalls Anhaltspunkte fir zu erwartende Liquiditédtsengpésse
zu erkennen. Im Rahmen der Mittelfristigen Unternehmensplanung untersuchen wir
dariiber hinaus mit Hilfe des Instruments der Zahlungsstrombilanz die prognostizierte
Planbilanz auf ihre Liquiditatsvertraglichkeit. Dadurch sind wir in der Lage, mdgliche
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zukinftige Liquidititsengpésse und die daraus moglicherweise resultierenden Refi-
nanzierungskosten im Rahmen einer Szenario-Analyse frihzeitig zu erkennen. Wei-
terhin sehen wir aufgrund der uns als Sparkasse zur Verfligung stehenden Refinan-
zierungsmoglichkeiten bei Korrespondenzbanken und der Deutschen Bundesbank
sowie Uber den Kapitalmarkt unsere sténdige Zahlungsfahigkeit als vollstéandig ge-
wabhrleistet.

Operationelle Risiken bestehen in der Gefahr von Verlusten infolge menschlichen
Versagens, der Unzuldnglichkeit von internen Prozessen und Systemen sowie exter-
ner Ereignisse.

Das Management der operationellen Risiken erfolgt durch eine Vielzahl von Maf3-
nahmen. Dazu gehort die Entwicklung von Notfall- und Krisenplénen, die Anwendung
differenzierter Berechtigungssysteme sowie standardisierter und rechtlich geprufter
Vertrage, das Vier-Augen-Prinzip, die strenge Prozessausrichtung der Geschéftsab-
laufe an die im Organisationshandbuch beschriebenen Abldufe und die Installation
eines Internen-Kontroll-Systems (IKS). Insgesamt kénnen wir damit zu einer Minimie-
rung der operationellen Risiken der Kommunikations-, Informations- und Abwick-
lungssysteme beitragen.

Fir das Risikomanagement der operationellen Risiken nutzen wir die Instrumente
Schadenfalldatenbank und Risikoinventur. Beobachtete Schadenfélle werden syste-
matisiert und mindestens einmal jahrlich dem Vorstand berichtet. Das beobachtete
Verlustpotenzial halten wir fir beherrschbar. Risiken schirmen wir durch den Ab-
schluss bedarfsgerechter Versicherungen ab. - :

2 Steuerung des Adressen- und Marktpreisrisikos

Das Adressenrisiko beinhaltet die Gefahr, dass aufgrund von Bonitatsver-
schlechterungen und/oder des Ausfalls von Geschéftspartnern Verluste entstehen.
Dem Adressenrisiko sehen wir uns nahezu im gesamten Aktivgeschéft ausgesetzt.

Im Kundenkreditgeschéaft berwachen wir das Adressenrisiko u. a. durch die quar-
talsweise Analyse der Kreditrisikostruktur. Im Kreditrisikoreport wird die Risikolage
dargestellt und kommuniziert. Darin erfolgt auch eine Uberwachung der Einhaltung
der in der Kreditrisikostrategie fixierten Branchen- und Risikolimite. Um die Auswir-
kungen der aktuellen Wirtschafts- und Finanzkrise fur unser Haus schnellstmdglich
zu erkennen, wird das Reporting bis auf Weiteres durch einen monatlichen Krisenre-
port erganzt.

Gleichzeitig fiihren wir eine regelmaBige Analyse der Fahigkeiten der Kreditnehmer,
Zinszahlungen und Tilgungen zu erbringen, durch. Die Rating- und Scoringverfahren
sind hierbei integraler Bestandteil der Kreditrisikosteuerung und basieren auf moder-
nen statistischen Verfahren, die auf Basis langjéhriger Erfahrung die Konsistenz der
Prognosen mit den Beobachtungen prifen. Zur Kreditrisikosteuerung dienen uns des
Weiteren die Hereinnahme von Sicherheiten und Garantien. Zum Zwecke der Risi-
koabschirmung nehmen wir dariber hinaus Einzel- und Pauschalwertberichtigungen
vor. In diesem Zusammenhang erfolgt auch ein regelmafiiger Abgleich der vorge-
nommenen Risikovorsorge mit den Planwerten. Im Rahmen der Risikotragfahigkeits-
konzeption erfolgt fiir die Adressenrisiken im Kundenkreditgeschéft aus der zur Ver-
fiigung gestellten Risikodeckungsmasse eine separate Limitierung (Verwendung).
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Bei den Eigenanlagen begrenzen wir das Adressenrisiko, hier in Ausprégung des
Emittenten- und Kontrahentenrisikos, durch die Beachtung der in der Eigenanlagen-
strategie formulierten hohen Rating-Standards und die Auswahl der entsprechenden
Wertpapierarten. Gleichzeitig Gberwachen wir taglich die Einhaltung der durch die
Geschéftsleitung festgelegten Volumenlimite fiir Adressen im Depot-A. Zusatzlich
haben wir ein globales Adressenausfallrisikolimit fir das Handelsgeschéft festgelegt.
Die Adressenrisiken werden durch Multiplikation des ausfaligefahrdeten Betrages mit
dem ratingabhéngigen Bonitatsfaktor der Adressen ermittelt. Das Globallimit wird im
Rahmen der Berechnungen zur periodischen Risikotragfahigkeit berlicksichtigt.

Unter dem Markipreisrisiko verstehen wir die Gefahr einer Verénderung von Marki-
preisen zu unseren Ungunsten. Bei den Marktpreisrisiken hat dabei das Zinsédnde-
rungsrisiko, insbesondere in Auspragung des Abschreibungsrisikos, fur uns die grofd-
te Bedeutung. Des Weiteren unterliegen wir dem allgemeinen Zinsspannenrisiko,
indem sich marktinduzierte Zinsverédnderungen negativ auf unseren geplanten Zins-
Gberschuss auswirken kénnen.

Das Abschreibungsrisiko ergibt sich als (handelsrechtliche) Wertverdnderung unserer
Eigenanlagen aufgrund verdnderter Geld- und Kapitalmarktzinsen. Entsprechend
seiner Auswirkungen (Bedeutung), der relativ hohen Eintrittswahrscheinlichkeit und
der nur geringen Beherrschbarkeit (Beeinflussbarkeit) hat das Abschreibungsrisiko
far uns als Sparkasse besondere Bedeutung.

Aufgrund seiner Relevanz unterliegt die Messung und die entsprechende Kommuni-
kation des Abschreibungsrisikos in der Stadtsparkasse Dessau erhéhten Anforde-
rungen. Die Vorgaben dazu fixieren wir in entsprechenden Regelungen zum Repor-
ting von Risiken unserer Eigenanlagen. Zuséatzlich fiihren wir in regelméaRigen Ab-
stdnden Szenario-Betrachtungen (Risiko- und Stress-Szenario) fir das Abschrei-
bungsrisiko durch, um dadurch frihzeitig mégliche Risiken aus sich verandernden
Marktpreisen und extremen Marktbedingungen abschdtzen bzw. simulieren zu kén-
nen. Die Ergebnisse werden gegentUber der Geschéftsleitung und dem Verwaltungs-
rat kommuniziert.

Die Anlage unserer Eigenanlagen erfolgt unter Liquiditatsgesichtspunkten. Dauerhaft
nicht bendtigte Liquiditat fihren wir dem Anlagevermdgen zu und bauen darauf unser
rollierendes Festzinsportfolio auf. Bei der Bewertung des Anlagevermdégens wenden
wir das gemilderte Niederstwertprinzip an. Darliber hinaus stellen wir zur Erflllung
aufsichtsrechtlicher Anforderungen aus der Liquiditdtsverordnung (LigV) die dafiir
benoétigte Liquiditdt im Rahmen unserer Eigenanlagen der Liquiditétsreserve zur Ver-
fiigung. Diese bewerten wir nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die als operati-
ve Liquiditét (Schwankungsreserve) gehaltenen Tages- und Termingelder bewerten
wir nach dem Nennwertprinzip. Insgesamt begrenzen wir somit die Wirksamkeit von
Marktpreisverédnderungen auf das handelsrechtliche Bewertungsergebnis.

Im Rahmen der Risikotragféhigkeitskonzeption weisen wir dem Abschreibungsrisiko
der Eigenanlagen aus der zur Verfigung gestellten Risikodeckungsmasse ein sepa-
rates Limit (Verwendung) zu.

Den Prozess der Steuerung des Abschreibungsrisikos haben wir in unseren Anwei-
sungen und Organisationsrichtlinien schriftlich fixiert.
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Das Zinsspannenrisiko entspricht der Verlustgefahr, die aus einer moglichen unvor-
hergesehenen Anderung des am Kapitalmarkt herrschenden Zinssatzes bzw. aus
nicht antizipierten Verschiebungen der Zinsstrukturkurve resultiert. Daneben nimmt
der Druck auf die Margen aufgrund des Wettbewerbs und der zunehmenden Trans-
parenz sowie der Aufgeklartheit der Kunden weiter zu.

Der risikolose Zinskonditionenbeitrag aus den Kundengeschéften nimmt tendenziell
ab. Durch die Ausgestaltung unserer Bilanzpositionen gehen wir daher zusétzlich
eine bewusste Fristentransformation ein, um damit den Gesamtertrag zu stabilisie-
ren. Dies birgt naturgemaR die Gefahr unglnstiger Entwicklungen, wenn Planungen
auf abweichenden Prognosen von der im Nachhinein tatsichlichen Entwicklung
beruhen.

Die Stadtsparkasse Dessau hat von der Moglichkeit der Entscheidungsfreiheit
Gebrauch gemacht, die die MaRisk bezlglich der Wahl der Methodik der Zinsrisiko-
steuerung bieten. Sie hat sich dafiir entschieden, das Zinsrisiko periodisch, d.h. in
seiner Ausrichtung auf das handelsrechtliche Ergebnis des Kreditinstitutes, zu steu-
ern und zu messen.

Gemah der Bedeutung des allgemeinen Zinsspannenrisikos flr das Betriebsergebnis
der Sparkasse erfolgen die Messung und die entsprechende Kommunikation in re-
gelméRigen Abstanden. Die Vorgaben dazu fixieren wir in entsprechenden Regelun-
gen zur Steuerung und zum Reporting von Zinsénderungsrisiken. In gleichem Malfe
fahren wir Szenario-Betrachtungen (Risiko- und Stressszenario) fur das Zinsspan-
nenrisiko durch,- um dadurch frilhzeitig mogliche Risiken aus sich verdndernden
Marktpreisen und extremen Marktbedingungen abschatzen bzw. simulieren zu kon-
nen. Die Ergebnisse werden ebenfalls gegeniiber der Geschéftsleitung und dem
Verwaltungsrat kommuniziert.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitskonzeption weisen wir auch dem allgemeinen
Zinsspannenrisiko aus der zur Verfigung gestellten Risikodeckungsmasse ein sepa-
rates Limit (Verwendung) zu.

Die regelmaRige Uberprifung der Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch (BaFin-
Zinsschock) ist in unser Risikoberichtssystem integriert. Aufgrund der periodenorien-
tierten Sichtweise und Steuerung unserer Sparkasse nutzen wir zur Berechnung des
Zinsrisikokoeffizienten das zuldssige Ausweichverfahren..Im Ergebnis bewegte sich
der vierteljghrlich zu ermittelnde Koeffizient (negative Barwertverénderung im Ver-
haltnis zu den Eigenmitteln) in einer Bandbreite zwischen 11,25 % und 18,20 % und
damit unterhalb der Marke fiir so genannte Ausreiler-Institute von 20,0 %.

3 Risikotragféhigkeit

Im Zuge der Mittelfristigen Unternehmensplanung haben wir die Risikotragfahigkeit
auf Basis aktueller Planansatze fir das folgende Geschéftsjahr ermittelt. Auf Grund-
lage der laufenden Geschéftsentwicklung erfolgt eine vierteljahrliche Uberpriifung.
Diese ist im Rahmen des vierteljghrlichen Risikoreportings in unser Risikoberichts-
system integriert.

In die Risikotragfahigkeitsmasse flieit im Plan-Szenario grundsétzlich nur der ver-
figbare Teil des geplanten operativen Ergebnisses ein. Um ausreichende De-
ckungsmassen vorzuhalten, kénnen Teile der Vorsorgereserven eingerechnet wer-
den. Im Risiko-Szenario stellen wir diesen die vollsténdigen Vorsorgereserven und
im Stress-Szenario zusétzlich die offenen Reserven sowie das Ergénzungskapital
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kumuliert hinzu. Bei der Verwendung der Risikodeckungsmasse konzentrieren wir
uns auf Zinsspannenrisiken, geplante Bewertungsmafnahmen im Kredit- und Wert-
papierbereich, das Adressenrisiko im Eigenhandel sowie sonstige Risiken in Form
des Ausweises der vermiedenen Abschreibungen des Anlagevermdgens.

Fiir das Liquiditatsrisiko und das operationelle Risiko sehen wir gegenwiértig auf-
grund ihrer untergeordneten Bedeutung keine sinnvolle Moglichkeit und Notwendig-
keit, entsprechende Risikodeckungsmassen konkret dafir bereitzustellen und zu limi-

tieren.

im Plan- und Risiko-Szenario nehmen wir eine Kumulation der genannten Risiken an
und stellen im Weiteren diese der Risikodeckungsmasse gegeniber. Auf Basis der
MaRisk-Novelle haben wir zum Jahresende erstmalig den Stress-Report mit Blick auf
das Planjahr 2010 in unser Berichtswesen integriert. Hierin erfolgt eine univariate
Sensitivitdtsanalyse, indem jeweils nur fiir eine Risikoart das Stress-Szenario aus-
gewiesen wird, wéhrend alle anderen wesentlichen Risiken im Risiko-Szenario
verbleiben. Eine Limitierung der Einzelrisiken erfolgt im Stress-Report nicht. Zusam-
menfassend erfolgt eine Gegentiberstellung zu der zur Verfligung gesteliten Risiko-
deckungsmasse. Im Ergebnis war die Risikotragfahigkeit in allen simulierten Plan-,
Risiko- und Stress-Szenarien gewéhrleistet.

4 Einschiatzung zur Risikolage

In einer Gesamtbetrachtung zur Risikolage unserer Sparkasse kdnnen wir einschat-
zen, dass wir mit den uns zur Verfigung stehenden Mess- und Steuerungsmethodén
die Auswirkungen der fiir uns wesentlichen Risiken auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage in ausreichendem Mafle messen und steuern konnen. Fiir den Fall des
Eintritts extremer Marktsituationen stehen uns ausreichend Mittel zur Verfligung, um
die sich daraus ergebenden Risiken abzudecken.

Mit Blick auf die simulierten Risiko-Szenarien halten wir die Risikolage im Kredit- und
Wertpapiergeschéft auch bei einer Aggregation der Risiken fir nicht unbedeutend,
aber tragbar. Fir den Eintritt von aulergewdhnlichen, aber plausibel méglichen Er-
eignissen (Stress) stehen uns ausreichende Mittel zur Risikoabdeckung zur Verfu-

gung.

Mit dem geringer als erwarteten Bedarf an Risikovorsorge fur das Kundenkreditge-
schaft kénnen wir mit Blick auf das rezessive konjunkturelle Umfeld und das auf-
grund der Zweigstellenibernahme gestiegene Forderungsvolumen zufrieden sein.

Die gezielte Ausrichtung unserer Eigenanlagen unter Ertrags-Risiko-Aspekten, mit
der Konzentration auf festverzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen deut-
scher Emittenten und Euro-Staaten mit erstklassiger Bonitdt sowie das Halten be-
deutender Bestdnde im Anlagebestand, zeigt sich in einem leicht positiven Bewer-
tungsergebnis fur die Wertpapieranlagen. Damit wird deutlich, dass die Stadtspar-
kasse Dessau durch die Anlage in risikoarmen Papieren zu keiner Zeit direkt von den
Auswirkungen der weltweiten Finanzkrise negativ betroffen war.
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VIl Prognose der zukiinftigen Entwicklung

1 Geschiftspolitische Rahmenbedingungen

Entsprechend den Prognosen der Bundesregierung sowie der wichtigsten Wirt-
schaftsforschungsinstitute wird sich die Wirtschaftslage in Deutschland nur leicht
bessern. So wird mit einem leichten Wachstum der Wirtschaftsleistung in einer
Spanne von 1,2 — 1,6 % gerechnet. Am Arbeitsmarkt wird sich das schwache kon-
junkturelle Umfeld bemerkbar machen und zu einem weiteren, wenn auch nur mode-
raten Anstieg der Arbeitslosigkeit in Deutschland fuhren. Bei den zuletzt wieder ge-
stiegenen Stimmungsindikatoren zeigt sich aktuell wieder eine leichte Stagnation,
was auf keine schnelle und deutliche Erholung der Konjunktur in Deutschland schlie-
Ren ldsst. Im Zuge der nur geringfiigigen Verbesserung der Wirtschaftslage wird sich
auch das Preisklima nur minimal erhéhen.

Nach der Erholung im abgelaufenen Geschéftsjahr missen die Banken im Jahre
2010 mit neuen Problemen rechnen. So profitierten die Banken jingst von extrem
niedrigen Leitzinsen und einer steilen Zinskurve. Die Zeit des ,billigen” Zentralban-
kengeldes wird allerdings auf absehbare Sicht ausklingen. Zudem drften die Ban-
kengewinne im Unternehmens- und Privatkundengeschéft unter Druck stehen und
sich Regulierungsanforderungen, etwa beim Eigenkapital, verstarken. Insgesamt
bleibt damit der Kostendruck bei den Kreditinstituten bestehen und die Bankenbran-
che wird zu einem weiteren Anpassungsprozess gezwungen.

Als Ergebnis der Finanzkrise wird der Konsolidierungsdruck auf die Landesbanken
weiter bestehen und zunehmen. Aufgrund der erhaltenen Staatsmittel werden die
Landesbanken durch die EU zum Schrumpfen gezwungen. Die Abgabe von Ge-
schaftsfeldern und deutliche Personalreduktionen werden dabei dazu beitragen mus-
sen, den Sektor der Landesbanken einem Gesundungsprozess zu unterziehen. Die
Uberlegungen sowohl der Sparkassen als auch der Lénder, als wichtige Eigner der
Landesbanken, gehen zudem in Richtung einer deutlichen Reduzierung der Anzahl

der Landesbanken.

Die deutschen Sparkassen sind von den Finanzmarktturbulenzen weitaus weniger
betroffen. Damit zeigt sich deutlich, dass das Geschaftsmodell der Sparkassen nicht
in gleichem MaRe auf risikoreichen Erlésen basiert, sondern an einer bedarfsgerech-
ten Kundenberatung mit einem entsprechend weit aufgestellten Retailgeschaft sowie
an einer soliden Anlagepolitik orientiert ist. Trotzdem stehen die Sparkassen in den
nichsten Jahren vor der Herausforderung, ihre MarktfGhrerschaft im Privatkunden-
geschaft zu verteidigen. Insofem bieten sich im Ergebnis der Finanzmarktkrise fir die
Sparkassen neue Chancen, mit dem ihnen entgegengebrachten Vertrauen und ei-
nem attraktiven Preis-Leistungs-Verhaltnis in der Vergangenheit verlorenes Terrain
wieder zuriickzugewinnen. Dauerhaft bleiben die Bestrebungen des privaten Ban-
kensektors, das bewéahrte Drei-Saulen-Modell aufzubrechen.

Die leichte konjunkturelle Verbesserung wird sich in den lokalen wirtschaftlichen

Rahmenbedingungen kaum widerspiegeln. So wird auch im Geschéftsgebiet mit ei-
ner geringen Zunahme der Arbeitslosenquote gerechnet.
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Nachdem die regionale Industrie im Jahr 2009 einen deutlichen Einbruch beim Ex-
port und den Auftragseingéngen zu verzeichnen hatte, wird fir die kommenden Mo-
nate mit einer moderaten Verbesserung gerechnet, wenngleich ein grundlegender
Aufschwung noch nicht erkennbar ist. Weiterhin angespannt bleibt die Lage im Bau-
gewerbe, wo kaum offentliche Auftragseingédnge zu erwarten sind und der private
Wohnungsmarkt derzeit gesattigt ist. Das Dienstleistungsgewerbe war bisher kaum
von den krisenhaften Verwerfungen betroffen, trotzdem sind die Umsatzerwartungen,
insbesondere bei den unternehmensnahen Dienstleistungen, riickldufig. Im Handel
wird aktuell die Lage als leicht positiv eingeschéatzt, wenngleich die Erwartungen
riicklaufig sind. Insbesondere im Kfz-Hande! wird nach dem Auslaufen der Abwrack-
pramie mit einem deutlichen Umsatz- bzw. Absatzeinbruch gerechnet. Eine grundie-
gende Erholung im Verkehrsgewerbe scheint auch vor dem Hintergrund einer aktuell
etwas verbesserten Lageeinschatzung nicht absehbar.

Insgesamt bleibt die Situation im Geschaftsgebiet der Stadtsparkasse Dessau nach-
haltig schwierig. Durch die anhaltende dramatische Haushaltslage der Kommune
sind die Potenziale fur offentliche Investitionen mit Ausnahme der langsam auslau-
fenden Férderungen im Rahmen des Konjunkturpaketes |l weiter deutlich begrenzt.
Hohe Arbeitslosigkeit, niedrige Kaufkraft, eine unterdurchschnittliche Industriedichte,
riicklaufige Bevolkerungszahlen sowie die angespannten regionalen Wettbewerbs-
verhaltnisse stellen fiir uns deutliche Hindernisse des eigenen Wachstums dar.

Als Sparkasse wollen wir auch im Geschéftsjahr 2010 trotz der genannten ungunsti-
gen Rahmenbedingungen unsere Position als lokaler Marktfihrer verteidigen. Auf
Basis unserer Vertriebsanalysen haben wir uns gemeinsam mit unseren Verbund-
partnem ehrgeizige Ziele gesetzt. Dazu wollen wir alle uns zur Verfiigung stehenden
Vertriebswege intensiv nutzen. In diesem Zusammenhang beabsichtigen wir, unsere
Filialausstattungen weiter zu modernisieren und investieren dem folgend in bediener-
freundliche SB-Technik. Zudem werden in Zusammenarbeit mit unserem Rechen-
zentrum intensive Vorbereitungsarbeiten fur die anstehende Software-Migration im
Marz 2011 unsere Arbeitsaufgaben bereits im Jahr 2010 pragen.

2 Ertrags- und Finanzlage, Vermoégenslage

Fiur die Jahre 2010 und 2011 planen wir eine geordnete Liquiditatslage sowie eine
stabile Entwicklung unserer Vermogensverhaltnisse. In der Bilanz spiegeln sich da-
bei in den ndchsten beiden Jahren die Abfliisse institutioneller Refinanzierungsmittel

wider.

Im Aktivgeschéft bieten die regionalen dkonomischen Rahmenbedingungen keine
Impulse fir eine Ausweitung der Kundenkreditbestdnde. Im Zuge der Analyse der
Bestande wollen wir jedoch die Wiederanlagequote auslaufender Festzinsvereinba-
rungen verbessern und diese vermehrt in unserer Sparkasse halten. Riickgédnge
durch Sondertilgungen aus Eigenkapital, Bausparvertrdgen oder Fremdablésungen
wollen wir durch qualifiziertes Neugeschéaft, auch im Wettbewerb mit anderen Kredit-
instituten, ausgleichen. Insgesamt streben wir so eine Stabilisierung der Bestdnde im
Kundenkreditgeschéaft an. Bei den Eigenanlagen planen wir mit konstanten Bestan-

den.

Unsere Planung im Passivbereich beruht auf der in unserem Hause vorgenommenen
Vertriebsplanung. Als grundlegende Aussage wollen wir das Mittelaufkommen von
Kunden, als wesentlichste Position der Passivseite, Uber den gesamten Planungs-
zeitraum stabil halten.
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Zuséatzlich wollen wir gezahlte Zinsen in Form der Zinskapitalisierung in unserem
Haus halten. Mit der Konzentration auf das Kundeneinlagengeschaft beabsichtigen
wir, im Planungszeitraum auslaufende institutionelle Refinanzierungen nicht wieder
zu verlangern. Im Streben nach einer bestandigen Verbesserung unserer Ertragslage
behalten wir uns gleichwohl die Nutzung von institutionellen Refinanzierungen insbe-
sondere dann vor, wenn wir daraus zusatzliche Margen oder Fristentransformations-
ertrage erzielen kénnen.

In der Vertriebsstrategie unseres Hauses ist das Sparkassen-Finanzkonzept als Ba-
sis flr den nachhaltigen Vertriebserfolg mit konkreten Zielstellungen verankert. Dabei
orientieren wir uns an den Leuchtturmprodukten der Sparkassenorganisation.

Der Zinsertrag (inkl. der prognostizierten Beteiligungsertrage) steht unter der Prémis-
se konstanter Bestdnde im Kundenkreditgeschéaft. Vor dem Hintergrund der zugrun-
de gelegten Zinsprognose ergeben sich zudem Ertragszuwéchse bei den Wertpa-
piereigenanlagen aufgrund héherer Wiederanlagezinsen. Hierbei sehen wir Potenzia-
le durch den weiteren konsequenten Aufbau unseres rollierenden 10-Jahres-
Festzinsportfolios und der damit verbundenen Anndherung an einen langfristigen
gleitenden 10-Jahres-Durchschnitt der Pfandbriefkurve. In der Summe sehen
wir Uber den Planungszeitraum ein Anwachsen des nominalen wie relativen Zinser-

trages.

Fir das Jahr 2010 erwarten wir einen riickldufigen Zinsaufwand. Hierbei ergeben
sich positive Effekte durch das Auslaufen bisher noch héher verzinslicher Festzins-
anlagen und deren angenommene Wiederanlage zu verminderten Zinssétzen. Fir
die weiteren Planungsjahre lauft dieser fur uns ginstige Wiederanlageeffekt jedoch
aus.

In der Summe beider Entwicklungen wirken sowohl die positiven Ertragsverbesse-
rungen, als auch die sich vermindernden Zinsaufwendungen fiir den Zinsiiberschuss
positiv. Im Ergebnis der beschriebenen Entwicklungen wollen wir unseren Zinstiber-
schuss bis zum Jahr 2011 auf 2,35 % der DBS steigern.

Im Bereich der Provisionserzielung wollen wir die Chancen bedarfs- und anlagege-
rechter Beratung unserer Kunden intensiver nutzen. Fir den Girobereich erwarten
wir stabile Ertrége. Im Verbundgeschaft streben wir eine Ertragssteigerung auf Basis
der selbstgesteckten Ziele an. Nach der nicht zufriedenstellenden Entwicklung im
Wertpapiergeschaft im letzten Jahr wollen wir die beiden kommenden Jahre zur
Riickgewinnung von Potenzial nutzen. Beim Ertrag folgen wir dabei den Prognosen
unseres Verbundpartners DekaBank und sehen hier eine leicht steigende Entwick-
lung. In der Summe prognostizieren wir einen Provisionsiiberschuss inklusive sonsti-
gem ordentlichen Ertrag von 0,69 % bzw. 0,74 % der DBS fir die Jahre 2010 und

2011.

Planung fir die Geschéftsjahre 2010 und 2011 (in % der DBS)

2009 (Ist) 2010 2011
Zinsiliberschuss 2,18 2,34 2,35
Provisionstiberschuss u. sonst. ord. Ertrag 0,67 0,69 0,74
Verwaltungsaufwand -2,10 - 2,20 -2,30
Betriebsergebnis vor Bewertung 0,75 0,83 0,79
Bewertungsergebnis (Real-Case) - 0,31 - 0,54 - 0,45
Betriebsergebnis nach Bewertung 0,44 0,30 0,35
durchschnittliche Bilanzsumme in Mio. Euro 768 792 767
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Bei den Verwaltungskosten werden wir in den kommenden Jahren vor dem Hinter-
grund der Zweigstellenibernahme vor besonders hohe Herausforderungen gestelit.
Bis zum Jahr 2011 prognostizieren wir einen Anstieg auf 2,30 % der DBS.

Dafiir sind vornehmlich die Personalkosten verantwortlich. Die Vorrechnung 2010
beruht auf der Ist-Vergitung unter Berlicksichtigung einer Tarifsteigerung von 3 %. In
den Folgejahren nehmen wir hier jeweils 1,5 % Tariflohnerhthung an. Individuelle
Veranderungen (Eingruppierung, Mutterschutz/Elternzeit, Arbeitszeit, Altersteilzeit)
haben wir bei tatsdchlicher oder gesicherter Erkenntnis beriicksichtigt. Gemessen an
der durch die Zweigstellenibernahme Ubertragenen Bilanzsumme félit zudem das
MaR der Ubernommenen Personalaufwendungen Uberproportional hoch aus. Im Er-
gebnis sind wir in den folgenden Jahren nicht in der Lage, das bisherige relative Mal}
der Personalkosten zu halten. Bis zum Jahre 2011 sehen wir daher einen Anstieg auf
1,41 % der DBS.

Bei den Sachaufwendungen wollen wir das aktuelle Niveau auch Uber die beiden
n&chsten Jahre durch stringentes Kostenmanagement und Budgetierung halten,
wenngleich Migrationsaufwendungen unseres IT-Systems, die jahrliche Teuerung
und prognostizierte Preissteigerungen diesen Weg erschweren. Auf Basis der inner-
halb der Mittelfristigen Unternehmensplanung vorgenommenen Kostenvorschau
prognostizieren wir bis zum Jahre 2011 einen Sachaufwand i.H.v. 0,89 % der DBS.

In der Summe der vorgenannten Prognosen rechnen wir in den beiden folgenden
Jahren mit einem leichten Anstieg des Betriebsergebnisses vor Bewertung. Die
prognostizierte Aufwands- und Ertragsentwicklung ergibt fur die Cost-Income-Ratio
einen Wert von 74 % im Jahr 2011.

Auf Basis unseres Prognosemodells fir die Berechnung der Bewertungsmaflinahmen
fir das Kundenkreditgeschaft und als Ergebnis der verschlechterten wirtschatftlichen
Rahmenbedingungen sehen wir als vorsichtige Kaufleute zuklinftig einen héheren
Bedarf zur Risikovorsorge. Im Bereich der Wertpapieranlagen ergébe sich ein laten-
ter Bewertungsbedarf ausschlieBlich fiir den Teil der Liquiditatsreserve in Abhéngig-
keit des vorherrschenden Zinsniveaus, da wir auch zukinftig aufgrund unserer Stra-
tegie des rollierenden Portfolios beabsichtigen, die Wertpapiere des Anlagevermo-
gens nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zu bewerten. Dariber hinaus erge-
ben sich fiir die Jahre 2010 und 2011 leichte Einldsungsgewinne fir fallige Wertpa-

piere.

Insgesamt gehen wir fUr das Jahr 2010 unter Beriicksichtigung des Bewertungser-
gebnisses von einem Betriebsergebnis nach Bewertung i.H.v. 0,30 % der DBS aus.
Fur 2011 prognostizieren wir wiederum einen Anstieg auf 0,35 % der DBS. Damit
stehen uns zuk(nftig weiterhin Mittel zur Stérkung unseres Eigenkapitals zur Verfu-

gung.

Im Ergebnis unserer Geschéaftstatigkeit werden sich auch in den néchsten beiden
Jahren die Vermogensverhaltnisse unserer Sparkasse stabil darstellen.
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3 Risikolage

Fur uns bestehen Risiken in unserer Entwicklung dann, wenn Adressenrisiken in ei-
nem grolReren als dem prognostizierten Umfang schlagend werden. Externer Haupt-
einflussfaktor ist die gesamtwirtschaftliche konjunkturelle Situation sowie speziell de-
ren regionale Auspragung. Ein weiterer Werteverfall, vor allem bei Immobiliensicher-
heiten, kann sich dabei ebenfalls negativ auswirken. Chancen ergeben sich demnach
durch niedrigere Bewertungserfordernisse bei Verbesserung der wirtschaftlichen
Verhéltnisse unserer Kreditkunden.

Mit dem im abgelaufenen Geschéaftsjahr geringer als erwarteten Bedarf an Risikovor-
sorge fir das Kundenkreditgeschéft konnen wir mit Blick auf das rezessive konjunk-
turelle Umfeld und das aufgrund der Zweigstelleniibernahme gestiegene Forde-
rungsvolumen zufrieden sein.

Im Zusammenhang mit eher schwierigen wirtschaftlichen regionalen Rahmenbedin-
gungen gehen wir als vorsichtige Kaufleute derzeitig nicht von einer weiteren grund-
legenden Verbesserung der Risikolage im Kreditgeschéft aus. In der Mittelfristigen
Unternehmensplanung stocken wir die Planansédtze des Bewertungsaufwandes im
Kreditgeschéaft auf Basis der vorhandenen Volumina in den jeweiligen Ausfallklassen
sowie aufgrund erwarteter Nachlaufeffekte der Wirtschaftskrise auf. Die zahlreichen
uns zur Verfigung stehenden Instrumente wollen wir auch weiterhin zur gezielten
Steuerung der Risikolage im Kreditgeschéaft nutzen.

Die kiinftige Entwicklung unserer Ertragslage wird des Weiteren durch die Entwick-
lung des Marktzinsniveaus entscheidend mitbestimmt. Dabei beeinflusst das Zinsni-
veau nicht nur den erzielbaren Zinsiiberschuss, sondern auch die vorzunehmenden
handelsrechtlichen BewertungsmafRnahmen. Die Auswirkungen von Zinsschwankun-
gen kénnen mit den Wirkungen aus den Eigenanlagen ganz oder teilweise kumulie-
ren oder sich kompensieren.

Dabei ergeben sich Chancen und Risken in einer von unserer Hauszinsmeinung ab-
weichenden Marktzinsentwicklung. Die Analyse der méglichen Effekte von Zinsénde-
rungsrisiken und -chancen haben wir im Rahmen einer Szenario-Analyse in der Mit-
telfristigen Unternehmensplanung durchgefihrt. Danach ergibt sich die Chance zur
Ertragsausweitung, insbesondere bei einem riickldufigen Zinsniveau und gleichzeitig
steigendem Kundenkreditgeschaft. Positive Aussichten flr eine dariber hinausge-
hende Ausweitung des Zinstberschusses ergdben sich fir uns zudem aus einer zu-
satzlichen Vereinnahmung von Fristentransformationsbeitrdgen im Zuge eines weite-
ren Anstieges der Renditedifferenz zwischen dem kurz- und langfristigen Laufzeiten-

bereich.

Das Risiko-Szenario ist bei Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips durch
eine Invertierung des erwarteten Zinsniveaus gekennzeichnet, was in den Jahren
2010 und 2011 zu einer Verringerung des Zinslberschusses und zu einem zuséatzli-
chen Bewertungsbedarf fiir die Wertpapieranlagen fiihren wirde. Insgesamt sehen
wir ein Zinsdnderungsrisiko auf Basis der simulierten Risiko-Szenarien. Aufgrund des
ermittelten AusmalRes der Verringerung des Zinsiiberschusses und der Wertverdnde-
rungen der Eigenanlagen halten wir es aber fir tragbar.
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Fir die Bewertungsmalinahmen im Kreditgeschéft haben wir eine Simulation ver-
schiedener Szenarien vorgenommen. Bei Eintritt des Risiko-Szenarios im Kreditge-
schaft (angenommenes schlechtestes Bewertungsergebnis der letzten 10 Jahre)
wiirde das prognostizierte Betriebsergebnis vor Bewertung ausreichen, um die mog-
licherweise vorzunehmenden Bewertungsmafinahmen des Kreditbereiches abzusi-
chern.

Beim Zusammentreffen der beiden Risiko-Szenarien (Risiko-Kumulation) fur das Ad-
ressen- und das Zinsdnderungsrisiko wiirde das verminderte Betriebsergebnis vor
Bewertung nicht ausreichen, um die moglicherweise vorzunehmenden Bewertungs-
maflnahmen des Kredit- und Wertpapierbereiches abzusichern.

Fir beide Félle stehen uns jedoch entsprechend der vierteljghrlichen Fortschreibung
der Risikotragfahigkeit ausreichende stille Reserven sowie verwendbare Eigenkapi-
talkomponenten in gentigender Hohe zur Abdeckung zur Verfigung.

Die Auswirkungen der identifizierten wesentlichen Risiken, Adressen- und Markt-
preisrisiko, auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage halten wir insgesamt, gege-

benenfalls auch unter dem Aspekt eines mdoglichen Riickgriffs auf bestehende stille
Reserven, fur tragbar.

Vill Nachtragsbericht

Nach Beendigung des Geschéftsjahres zum 31.12.2009 ergaben sich keine Vorgan-
ge von besonderer Bedeutung.
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IX Zusammenfassung

Im Zuge der weltweiten Wirtschafts- und Finanzkrise ist die deutsche Wirtschaftsleis-
tung im abgelaufenen Jahr deutlich eingebrochen. Der Arbeitsmarkt konnte sich auf-
grund des verstarkten Ausbaus von Kurzarbeit jedoch diesem Einbruch weitgehend
entziehen. Die Lage in der Kreditwirtschaft bleibt weiterhin angespannt.

In der Stadt Dessau-RoRlau ging die Arbeitslosigkeit weiter zuriick, wenngleich das
vorherrschende Niveau noch deutlich (iber dem Bundesdurchschnitt liegt. Der Bevol-
kerungsriickgang hielt auch im Jahre 2009 an.

Vor dem Hintergrund der Ubernahme von zwei Filialen im Ortsteil RoRlau aufgrund
der kommunalen Neugliederung im Land Sachsen-Anhalt stiegen unsere Aktiv- wie
Passivbestéande sowie unser Personalbestand.

Mit dem angewachsenen Betriebsergebnis vor Bewertung kénnen wir im abgelaufe-
nen Geschiéftsjahr, insbesondere aufgrund des gestiegenen Zinsiiberschusses, zu-
frieden sein. Der Verwaltungsaufwand stieg im Zuge der Zweigstellenibernahme an.
In der Summe verblieb gegeniiber dem Vorjahr aber ein hoheres Betriebsergebnis

nach Bewertung.

Die eher schwierigen regionalen Rahmenbedingungen sowie die allgemeine rezessi-
ve Auspragung der Gesamtwirtschaft begrenzen weiterhin unsere Wachstumsaus-
sichten. Unsere Planungsrechnung fir die folgenden Jahre haben wir auf Basis un-
seres Strategiemodells und definierter Eckpunkie erstellt. ‘

Im Kundenkreditgeschéft streben wir eine Stabilisierung der Bestédnde an. Den Be-
stand an Eigenanlagen wollen wir nach Auslaufen der Gegenanlagen zu den Offen-
marktgeschaften konstant halten. Im Einlagengeschéaft wollen wir die Bestande si-
chern und zusatzlich die Zinskapitalisierung in unserer Sparkasse halten. Beim Pro-
visionsergebnis streben wir eine Stabilisierung der Ertrage im Girobereich an und
planen mit Zuwédchsen im Verbundgeschéft. Wir gehen von einem moderaten
Wachstum des Betriebsergebnisses vor Bewertung aus. Im Bereich der Risikovor-
sorge kalkulieren wir unter Vorsichtsaspekten mit htheren Aufwendungen.

Mit den angewendeten und vorgestellten betriebswirtschaftlichen Instrumenten sind
wir in der Lage, die mit dem Bankgeschéft verbundenen Risiken zu messen und zu
steuern. Unsere Vermdgenslage ist ausreichend, um auch Gber das normale Mal}
hinausgehende Risiken abzudecken.

Als stabiler und zuverlassiger Partner in der Region Dessau stehen wir auch zukinf-
tig fur eine flachendeckende und umfassende Versorgung mit Finanzdienstleistungen
zur Verfligung. Die gezielte Férderung der so genannten weichen Standortfaktoren
Sport, Kultur und Soziales hat weiterhin fir uns einen hohen Stellenwert.

%ssau-RoBiau, den 29. April 2010
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